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Abstract:  

En publicaciones anteriores hemos alertado la necesidad de crear instrumentos que sirvan al 

experto para realizar análisis de riesgos y evaluar cuáles serían los procedimientos idóneos para que el 

profesional de ciencias económicas; en especial, el auditor y el perito contador puedan respaldar sus 

dictámenes profesionales. 

En ese sentido, creemos necesario avanzar de forma práctica en el desarrollo de la “Matriz del 

Perezoso”, la cual fue ideada en el seno de investigaciones de proyectos tokenizados del ecosistema 

cripto. 

Los fundamentos teóricos fueron plasmados en un trabajo de investigación presentado en el 

CEAT - Centro de Estudios en Administración Tributaria- FCE UBA.1 

En aquella investigación se planteó la necesidad de idear una herramienta de análisis de tipo 

matricial, que ayude a identificar el nivel de madurez de los proyectos que involucran criptoactivos, a 

conocer sus potenciales riesgos y oportunidades; a la identificación de actividades y la realidad 

económica que se encuentra detrás de estos modelos de negocios. 

Con ese mismo entusiasmo y convicción proponemos una forma práctica de análisis. 

 

Palabras Claves:  

Blockchain, Criptoactivos, Auditoría, Datos, Matriz, Tokenización.  

                                                           
1 https://lnkd.in/dDREkiRA 
 

https://lnkd.in/dDREkiRA
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DESARROLLO 

 

La Blockchain 

 

 En el contexto, Bitcoin nace gracias a la combinación de varias tecnologías ya existentes. 

Explicaremos aquella que tiene gran relevancia en los criptoactivos la “cadena de bloques” o más 

conocida por su término del inglés “blockchain”, generando para cada grupo de transacciones un 

registro único, consensuado y distribuido en los nodos de la red. 

La blockchain, palabra que se ha vuelto viral en la última década, es la tecnología utilizada para la 

creación de monedas virtuales que funcionan sin estar respaldadas por ningún Gobierno ni depender 

de la confianza de ningún emisor central.  

Las características sobresalientes de esta cadena de bloques son: 

● Pública: Cualquier persona puede rastrear o verificar la transacción en la blockchain. 

● Inmutable: Una vez que los nodos validan los bloques, éstos no pueden eliminarse ni 

modificarse. La totalidad de datos han sido previamente cifrados criptográficamente 

por los mineros. 

● Distribuida: Todos los nodos integrantes de la red tienen replicadas la cadena de 

bloques (registros) que contiene las transacciones validadas. 

● Descentralizada: no existe una autoridad central que gobierne o controle la red; los 

nodos actúan todos en igualdad de condiciones. 

Una blockchain es un ‘tipo’ de Tecnología de Registros Distribuidos (DLT, Distributed Ledger 

Technology)2, y se trata de una base de datos almacenada en forma virtual y no centralizada 

(distribuida en todos los nodos que conforman la red), donde cada usuario del sistema accede a una 

copia actualizada y totalmente sincronizada en su computadora. Se puede pensar como un libro de 

contabilidad digital, cuyas hojas o registros individuales de información (bloques) luego de obtener la 

aprobación del resto de los usuarios del sistema pasan a formar parte del libro (conformando junto 

con otros elementos, la cadena de bloques). Cada bloque nuevo tiene una identificación única3 

incluyendo su vinculación con el bloque anterior permitiendo así la correlatividad entre los mismos. 

                                                           
2
 Una DLT es una base de datos gestionada por varios participantes, que no está centralizada, significa que no 

existe una autoridad central con rol de árbitro verificador. Registros distribuidos aumentan la transparencia al 
mismo tiempo que dificultan el fraude y manipulación. Una blockchain es una DLT con características 
particulares: es una base de datos compartida mediante unos bloques que forman una cadena. Los bloques se 
cierran con un sello o código criptográfico llamado ‘hash’ que se enlazará con el hash del siguiente bloque. Así, se 
asegura que la información encriptada no fue manipulada. 
 
3
 Hash: es un algoritmo con propiedades útiles para el cifrado de datos, mediante el uso de claves. Al ejecutar el 

algoritmo, sobre un mensaje de cualquier tamaño, se cifra, obteniendo como resultado una cadena alfanumérica 
única de longitud fija (llamada digest o simplemente hash), con independencia del tamaño del mensaje original. 

https://www.criptonoticias.com/criptopedia/blockchain-bloques-transacciones-firmas-digitales-hashes/
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 El sistema funciona en forma automática y descentralizada, y la incorporación de nueva 

información se produce por el consenso de todos los usuarios, lo que prácticamente impide la 

manipulación o falsificación de los bloques. Por ejemplo, si un nodo modifica un registro de un bloque 

validado hace un mes, estaría modificando el hash de dicho bloque, y en consecuencia debido al 

encadenamiento que mantienen los bloques entre sí, también estaría modificando los hash de todos 

los siguientes bloques validados hasta la fecha de hoy. Cuando ese nodo quiera registrar en la 

blockchain los bloques modificados, automáticamente el resto de nodos detectará que dichos bloques 

no coinciden con los originales y no permitirán su registro. De esta manera, la blockchain funciona 

encadenando consecutivamente los bloques de información, creando una cadena criptográfica que 

hasta ahora no se ha roto. 

 Gracias a esta característica, la tecnología blockchain posee usos que van más allá de las 

criptomonedas: puede utilizarse para dar trazabilidad a los procesos de compras públicas (cualquier 

ciudadano podría auditar las operaciones y estar seguro de que los registros no han sido modificados), 

o puede usarse para lograr una adecuada trazabilidad en la industria alimenticia, o incluso en el sector 

financiero para reducir los costos en las transferencias internacionales. Sus usos (y beneficios) son 

múltiples. 

En la actualidad y debido a los beneficios de esta tecnología se han diseñado blockchains 

centralizadas para emprendimientos comerciales y gubernamentales. 

 

La crisis de la calidad de los datos va acompañada de la oportunidad de crear nuevos 

sistemas basados en la confianza. 

En este contexto, no es de extrañar que la cadena de bloques o «blockchain», considerada por 

algunos autores como una de las tecnologías más disruptivas desde la llegada de internet, se haya 

colado en la agenda de los administradores públicos. Hay varias razones para esto. Primero, es una 

tecnología que se caracteriza por generar confianza en la información y los procesos en circunstancias 

donde el número de actores, o usuarios, es grande y heterogéneo. Segundo, blockchain crea trazas que 

facilitan el control y permiten saber quién ha hecho qué y cuándo; convirtiéndose así en una 

herramienta para contribuir a la transparencia. Tercero, no necesita de una autoridad de certificación 

centralizada para gestionar los accesos y el uso de los servicios por grandes poblaciones. 

 

Precio / Cotización no es lo mismo que Valor 

 Partiendo de la premisa, “precio y/o cotización no es lo mismo que valor”, avanzamos en el 

desarrollo de la matriz, herramienta para analizar proyectos tokenizados.  
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 En las líneas de investigación y testeo de los proyectos tokenizados, surge la idea de generar 

una herramienta de análisis de proyectos que permita desarrollar una evaluación de doble entrada, 

haciendo zoom, tanto en la valoración de los proyectos como de la trazabilidad de los mismos: así 

toma forma “la matriz”, la cual, sustentada en indicadores que reflejan el modelo de negocio 

tradicional vinculado a la CritpoActividad busca conjugar de esta manera una interrelación entre el 

modelo tradicional y las nuevas tecnologías disruptivas. 

  

Matriz de Evaluación “El Perezoso” (White Paper Analitic) 

El objetivo de este instrumento es dotar al usuario de una herramienta que ayude a identificar 

y valorar aspectos significativos del negocio analizado con la posibilidad de comparar diferentes 

proyectos. 

En la actualidad y motivado por la crisis económica, la inflación y demás, el mundo empresarial 

ha buscado nuevos horizontes de negocios. Ello ha provocado que los profesionales que asesoran a 

aquellos se vean interpelados a hurgar en el mundo cripto. 

Es ese sentido, resultar menester avanzar con el desarrollo de la herramienta de análisis 

denominada “La matriz del Perezoso”, la cual permitirá al profesional identificar distintos aspectos de 

interés y facilitar la elaboración de un dictamen profesional. 

Proponemos a continuación una forma de llevar a cabo esta tarea. 

El primer paso sería la identificación de aquellos aspectos que son cruciales a la hora de 

evaluar un proyecto de estas características. 

Creemos que es imprescindible, pero no debe limitarse a ellos, la apreciación como guías matriciales 

de los siguientes ítems: 

 Introducción. 

 Aviso Legal. 

 Tabla de contenidos. 

 Descripción del mercado y el problema. 

 Descripción del producto y cómo resolverá dicho problema. 

 Tokens: cuántos, por qué, cómo, cuándo, etc. 

 Cómo se usarán los fondos recaudados. 

 El equipo. 

 La hoja de ruta. 
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La evaluación de estos puntos permitirá tener una visión del negocio en general y posibilitará 

reconocer posibles riesgos del mismo. 

A través de la lectura y estudio de los documentos en los cuales se describen los fundamentos 

de los protocolos de los diferentes proyectos de criptoactivos (White Paper), se puede identificar 

quiénes son sus fundadores, sus desarrolladores, cuál es la necesidad que viene a cubrir y cómo se va a 

desenvolver el criptoactivo. Es decir, qué cantidad de tokens se van a emitir, que condiciones van a 

tener, etc. 

Frente al primer reglamento MICA (Markets in Crypto Assets, por sus siglas inglés) este 

documento tiene vital importancia. 

Es por ello, que nuestro interés radica en poder verificar que parte de las manifestaciones 

vertidas en el White Paper encuentran su correlato en la blockchain. 

 

 

 

Matriz de Referencia: 
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Ejemplo práctico: 

Teniendo en cuenta los ítems indicados anteriormente, trataremos de cumplir ese objetivo de 

llegar a la utilización práctica de la “Matriz del Perezoso”. Por lo tanto, nos pareció interesante 

justipreciar el proyecto denominado Aqcuacoin por ser relativamente nuevo y con pocas operaciones, 

permitiendo una mirada integral del mismo. 

A continuación, mostramos algunos datos extraídos del White Paper de Aquacoin 

(https://www.aquacoin.com.ar/#) y cotejados en la cadena de bloques: 

 

Blockchain: Polygon ($MATIC) 

Explorer: https://polygonscan.com/ 

Contract: 0x874de2155f74eE2B0B532071C11183Bbcb9b06dD 

Lenguaje: Solidity 

https://polygonscan.com/address/0x874de2155f74eE2B0B532071C11183Bbcb9b06dD#code 

Creación 

Timestamp: 73 days 4 hrs ago (Mar-29-2022 03:41:49 AM +UTC) 

 

https://polygonscan.com/tx/0xf645783582a8459467e49b99f79528602ea470db467b3819cae66f964a9

91620 

https://polygonscan.com/token/0x874de2155f74ee2b0b532071c11183bbcb9b06dd  

 

Total Supply: 32,890,988 AQC // USD 21.379.142,20 

Holders: 24 addresses 

https://www.aquacoin.com.ar/
https://polygonscan.com/address/0x874de2155f74eE2B0B532071C11183Bbcb9b06dD#code
https://polygonscan.com/tx/0xf645783582a8459467e49b99f79528602ea470db467b3819cae66f964a991620
https://polygonscan.com/tx/0xf645783582a8459467e49b99f79528602ea470db467b3819cae66f964a991620
https://polygonscan.com/token/0x874de2155f74ee2b0b532071c11183bbcb9b06dd
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Transfers: 101 

Valor MATIC 10.06.22 

MATIC: $0.65 (+3.38%) 43.3 Gwei 

 

Analytics 

https://polygonscan.com/token/0x874de2155f74ee2b0b532071c11183bbcb9b06dd#tokenAnalytics 

 

 

 

https://polygonscan.com/token/0x874de2155f74ee2b0b532071c11183bbcb9b06dd#tokenAnalytics


 11 

Transfers 

0xced3659f8ee3bfd6387cf822a065eb4f2c657e84 – BALANCE 19,756,540 AQC 

 

 

 

0x2eada1b6757b4548c5d6bc8419b3f76fdb6b1435 // BALANCE 6,556,250 AQC 
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Aquacoin Token Holders 

https://polygonscan.com/token/tokenholderchart/0x874de2155f74ee2b0b532071c11183bbcb9b06

dd 

 

https://polygonscan.com/token/tokenholderchart/0x874de2155f74ee2b0b532071c11183bbcb9b06dd
https://polygonscan.com/token/tokenholderchart/0x874de2155f74ee2b0b532071c11183bbcb9b06dd
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 14 

 

Holders 

https://polygonscan.com/token/tokenholderchart/0x874de2155f74ee2b0b532071c11183bbcb9b06dd 

 

https://polygonscan.com/token/tokenholderchart/0x874de2155f74ee2b0b532071c11183bbcb9b06dd
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Conclusión 

En estas pocas líneas quisimos materializar la aplicación práctica de algunos indicadores de la 

“Matriz del perezoso”. 

Tratamos de mostrar parte de la información que podría cotejarse en la blockchain partiendo 

del análisis del documento técnico del proyecto. 

Es nuestro deseo animar a nuestros colegas a seguir en el camino de la investigación e 

innovación, tratando de buscar nuevas herramientas que permitan estandarizar la evaluación de los 

proyectos tokenizados. 

 

  



 18 

Glosario 

Blockchain (Cadena de bloques): Tecnología diseñada para administrar un registro de datos online, 

caracterizada por ser transparente y prácticamente incorruptible, donde la confianza es intrínseca. Sus 

características principales son ser pública, inmutable y distribuida. 

Block: Es un conjunto de transacciones confirmadas y de información adicional que se han incluido en la 

cadena de bloques. Cada bloque que forma parte de la cadena (a excepción del bloque inicial) está 

formado por: 

• Un código alfanumérico que enlaza con el bloque anterior. 

• El paquete de transacciones que incluye (el número viene determinado por diferentes factores). 

• Un segundo código alfanumérico que enlazará con el siguiente bloque (bit2me). 

Criptomoneda: Un tipo de moneda virtual que está protegida por criptografía. 

Dinero digital: Cualquier medio de intercambio monetario que se haga a través de un medio electrónico. 

Por ejemplo, el pago a través de tarjeta. 

Dinero virtual: Es el que no existe más que en su formato digital. Normalmente no está regulado y está 

controlado por quienes lo han desarrollado. 

Está aceptado por los miembros de la comunidad virtual. Por ejemplo, en Revista de contabilidad 27 

CAST.indb 69 04/02/2019 10:38:4070 T. Mª Monllau Jaques: La blockchain, una oportunidad para el 

auditor muchos videojuegos existe una moneda virtual, una divisa con la que se pueden comprar objetos. 

Initial Coin Offering ICO): Forma de financiación de nuevos protocolos o proyectos. 

HASH: Algoritmo matemático que transforma cualquier bloque arbitrario de datos en una nueva serie de 

caracteres con una longitud fija. Independientemente de la longitud de los datos de entrada, el valor hash 

de salida tendrá siempre la misma longitud. 

Firma digital: Es el resultado de aplicar a un documento digital un procedimiento matemático que 

requiere información de exclusivo conocimiento del firmante, encontrándose ésta bajo su absoluto control. 

Tiene validez legal. 

Firma electrónica: Es el resultado de aplicar a un documento digital un procedimiento matemático que 

requiere información de exclusivo conocimiento del firmante, encontrándose ésta bajo su absoluto control. 

No tiene validez legal, hay que probarla. 
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Minería: Minería en blockchain es un proceso por el que se acuña una nueva moneda y el minero ofrece 

un servicio al sistema que evita que se produzcan acciones fraudulentas en el mismo. La cantidad de 

criptomonedas minadas con cada bloque disminuye a través del tiempo. Por otro lado, el minero, para 

poder realizar el servicio, utiliza electricidad y trabajo computacional. 

Nodo: Cada ordenador que se encuentra en la red es un nodo que tiene descargada la cadena de bloques 

(blockchain) cumplida. 

Proof of stake (prueba de participación): Método de minería. En este sistema el propietario de 

criptomoneda es recompensado de forma progresiva con nuevas criptomonedas. La probabilidad de 

encontrar un bloque de transacciones y de recibir el premio correspondiente es directamente proporcional 

a la cantidad de monedas que se tienen acumuladas. Aquel que tenga un número mayor de unidades es 

quien tiene más probabilidades de incrementar sus pertenencias (Preukschat, 2017). 

Proof of work (prueba de trabajo): Método de minería. Una prueba de trabajo es un sistema que requiere 

que los mineros resuelvan un algoritmo matemático con el fin de determinar qué propone el siguiente 

bloque de la cadena principal (Gómez, 2017). 

Protocolo: Es un sistema de reglas que permiten que dos o más ordenadores se comuniquen entre ellos. 

Smart Contracts: Programa informático que, facilitado, garantiza y hace cumplir los acuerdos entre dos o 

más partes. Cuando se dispara una condición preprogramada, el contrato ejecuta la cláusula contractual 

correspondiente. 

Token: Representan una cadena alfanumérica (lenguaje de ordenador). Describen elementos similares a 

las monedas que dan derecho a tener una determinada cantidad de bienes o servicios creados por el 

distribuidor de estos bienes o servicios (Sarrió, 2017). 

Oráculo: Software que permite la interacción del mundo digital con el mundo real. 

Trading: especulación sobre instrumentos financieros con el objetivo de obtener un beneficio. El trading se 

basa principalmente en el análisis técnico, el análisis fundamental y la aplicación de una estrategia 

concreta para operar. Hacked /Hackear: término que ha ganado muchos significados en los últimos años. 

Se utiliza para hablar de todo acto relacionado con la piratería, como puede ser desde realizar un ataque 

informático a un ordenador a crackear un software para usarlo sin tener su licencia original. 

Sandbox: Un 'sandbox' es un campo de pruebas para la experimentación con modelos de negocio 

novedosos que aún no cuentan con un marco regulatorio claro. 
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Fintech: El origen del Fintech es la contracción de las palabras inglesas 'finance' y 'technology', las cuales 

engloban a los servicios de las empresas del sector financiero las cuales utilizan las nuevas tecnologías 

para crear productos financieros innovadores 

Cryptojacking: (también denominado minería de criptomonedas maliciosa) es una amenaza emergente de 

Internet que se oculta en un ordenador o en un dispositivo móvil, y utiliza los recursos de la máquina para 

“extraer” diversas formas de monedas digitales conocidas como criptomonedas 

Sistema de Registro Contable: Se entiende como sistema de registro contable al conjunto de elementos 

interrelacionados, destinados al registro de las operaciones y hechos económicos-financieros. El mismo 

comprende los elementos de organización, control, guarda o conservación, exposición y análisis 
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