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.  INTRODUCCION

El presente trabajo se enmarca dentro del proyecto de investigacion (P I+D - UNLP 11/E194), titulado
“La utilidad de la informacién contable en procesos inflacionarios”, desarrollado por el grupo de
investigacion en contabilidad financiera, del Instituto de Investigaciones y Estudios Contables de la
Facultad de Ciencias Econdmicas de la Universidad Nacional de La Plata.

A través del mencionado proyecto el equipo de investigacidon busca contribuir a la obtencidn de
informacidn actualizada acerca de las distorsiones y otros impactos generados por la inflacién en las
cifras de los Estados contables de presentacion a terceros, actualizando, transfiriendo,
intercambiando y comparando la informacion obtenida. De igual manera busca comenzar con la
elaboracion de una base de datos de estados financieros de empresas, que permita realizar un
monitoreo en el tiempo y elaborar pautas para la realizacién de informes de seguimiento que
posibiliten controlar los resultados obtenidos.

Por otra parte, los objetivos del proyecto en general son:

- Conocer la incidencia de la inflacidon en el periodo 2018-2022 sobre los Estados Financieros
de un grupo de empresas representativas, a los fines de su analisis detallado.

- Elaborar una base de datos de Estados Financieros que actualmente el Instituto no posee.

- Elaborar pautas a tener en cuenta para realizar informes de seguimiento que permitan
actualizar la informacidn relevada.

- Generar nuevas lineas de investigacion en virtud de los resultados obtenidos.

- Transferir resultados

En ese contexto, el presente trabajo busca constituirse como una primera aproximacién del marco
tedrico, doctrinario y normativo de la problematica bajo analisis.

Para poder avanzar con el primer objetivo se realiza una revision no sistematica de la literatura que
permita identificar las tres secciones principales en las que va a estructurarse este trabajo. En la
primera se realiza un resumen histdrico de la manifestacién del fenédmeno inflacionario en la
Argentina, a fin de comprender la incidencia de esta variable en la realidad econédmico-financiera de
las empresas constituidas en el pais. Luego, se realiza una revisién de la normativa nacional,
analizando las Resoluciones Técnicas y demas disposiciones profesionales que regulan la aplicacién y
realizacion del ajuste por inflacién en los Estados Financieros. Por ultimo, se desarrolla un repaso
doctrinario sobre las opiniones que los distintos autores especializados en la materia tienen sobre
esta tematica, y fundamentalmente, sobre su incidencia en los Estados Financieros. Para esto se
recurre fundamentalmente a fuentes primarias, tanto libros como publicaciones electrénicas de
reconocimiento nacional e internacional.

En sintesis, éste es el punto de partida de un Proyecto de investigacién que busca visibilizar y analizar
los efectos que la inflacidén genera sobre las cifras de los estados financieros en empresas argentinas
durante el periodo 2018-2022, iniciando con un recorrido del cuerpo normativo y examinando
resefias doctrinarias sobre la tematica.



1. RESENA DE LA INFLACION EN ARGENTINA DESDE 1940 A LA ACTUALIDAD

Esta seccidon necesariamente debe iniciar con la definicién generalmente aceptada del concepto. Se
entiende por inflacién al incremento sostenido y generalizado del nivel general de precios de una
economia medidos a través de indices representativos, lo que genera cambios en el poder
adquisitivo de la moneda.

En la Republica Argentina el problema de la inflacién es una variable que se manifiesta de manera
repetitiva a lo largo de su historia. Si bien no de manera constante, la situacién inflacionaria puede
entenderse como un mal ciclico que distintos gobiernos, generaciones y empresas han debido
atravesar. Para poder ilustrar estas afirmaciones, se realizard una sintesis de la manifestacion de este
fendmeno entre el afio 1940 y el aifio 2010, dedicando un conciso parrafo a cada una de las décadas
del periodo. Luego, se brinda mayor detalle del fendémeno durante la década del 2010, focalizando en
la situacién estadistica entre los afios 2018 y 2022.

Segun Rapoport (2011), desde la década de 1940, el pais ha experimentado diversos episodios
inflacionarios, algunos de ellos de gran magnitud.

A continuacidn, se describira la evolucion histdérica de la inflacidon en Argentina:

Década del '40: la inflacidon promedio anual fue del 20%. Durante esta década, la economia argentina
se caracterizd por un modelo de sustitucidn de importaciones, que buscaba fomentar la produccién
nacional y reducir la dependencia del exterior. Sin embargo, este modelo generd desequilibrios
macroecondmicos que se manifestaron en altos niveles de inflacidn.

Década del '50: la inflacidon promedio anual fue del 25%. Durante esta década, la economia argentina
continud con el modelo de sustitucion de importaciones, que se vio impulsado por el aumento de la
demanda interna y la expansidon del mercado interno. Sin embargo, este modelo también generd
desequilibrios macroeconémicos que continuaron generando altos niveles de inflacién.

Década del '60: la inflacidon promedio anual fue del 28%. Durante esta década, la economia argentina
experimentd un proceso de industrializacion y modernizacién, que se vio impulsado por la inversidn
publica y privada. Sin embargo, este proceso también generd desequilibrios macroeconémicos que
provocaron altos niveles de inflacién.

Década del '70: la inflacién promedio anual fue del 176%. Durante esta década, la economia
argentina se caracterizé por un modelo de crecimiento acelerado, que generé mas altos niveles de
inflacién.

Década del '80: se registraron alzas bruscas de precios, una fuerte aceleracion en 1988 y picos
maximos durante 1989 y 1990, cuando se alcanzd una cifra astronémica de mas del 3000%. Estos
episodios inflacionarios se produjeron en un contexto de crisis econdmica y politica, marcado por la
hiperinflacion, el endeudamiento externo y la desindustrializacién. Segun Rapoport (2011), la
inflacidn en esta década fue el resultado de una combinacién de factores, entre los que se destacan
la falta de credibilidad en las politicas econdmicas, la expansién monetaria y fiscal, y la indexacién de
los precios y los salarios. La inflaciéon en la década del '80 tuvo un impacto significativo en la
economia argentina, generando desequilibrios macroecondmicos y afectando fuertemente el poder
adquisitivo de la poblacidn.

Década del '90: la inflacidon promedio anual fue del 7%. Durante esta década, la economia argentina
experimentd un proceso de reformas estructurales, que buscaban reducir el papel del Estado en la
economia y fomentar la inversion privada. Estas reformas incluyeron la privatizacién de empresas



estatales, la liberalizacién comercial y financiera, y la implementacién de un régimen de
convertibilidad monetaria. Si bien estas reformas lograron reducir la inflacién, también generaron
desequilibrios macroeconémicos que se manifestaron en la importante crisis econémica de 2001.

Primera década del 2000: la inflacion promedio anual fue del 4%. En este periodo, la economia
argentina experimentd un proceso de recuperacion, que se vio impulsado por el aumento de los
precios internacionales de los productos primarios y la implementacién de politicas econdmicas
orientadas al mercado interno. Sin embargo, la inflacién continudé siendo un problema para la
economia argentina, aunque de menor magnitud.

Desde el 2010: la dindmica de crecimiento que caracterizé la primera década de este milenio se vio
interrumpida, dando lugar a un periodo de contraccidn de las diversas variables macroecondémicas,
pero fundamentalmente de la inflacion. Si bien diversas circunstancias politicas pusieron en tela de
discusién las estadisticas publicadas por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC)
durante la primera mitad de la década, el incremento de los precios de la economia se mostraba en
franco aumento, resultando la inflacién anual promedio para el periodo del 17,2%.

A partir del afio 2017, el indice del Precio al Consumidor comienza una nueva serie, lo que produce
una mayor facilidad para visualizar el comportamiento de la inflacion entre ese periodo y la
actualidad, por no obligar a la realizacion del empalme de las series historicas. De este modo,
tomando en cuenta la ultima serie confeccionada por el INDEC se puede realizar un detalle de la
evolucion de la inflacién.

Cuadro 1: Evolucion de la inflacién (dic 2017-ene 2022)

ANLUA ENE | FEB MAR | ABR | MAY | JUN | JUL AGO | SEP OCT | NOV | DIC
94,79 | 3,88 | 469 | 6,73 | 605 | 505| 530 | 741 | 697 | 617 | 635 | 492 | 512
2022 % % % % % % % % % % % % %
5094 | 4,05 | 357 | 481 | 4,08 | 3,32 | 3,17 | 3,00 | 247 | 3,55 | 3,52 | 253 | 3,84
2021 % % % % % % % % % % % % %
36,14 | 2,25 | 2,01 | 3,34 | 150 | 1,54 | 2,24 | 193 | 2,70 | 2,84 | 3,76 | 3,16 | 4,01
2020 % % % % % % % % % % % % %
5383 | 2,91 3,77 | 468 | 3,44 | 3,06 | 2,72 | 2,20 | 3,95 | 589 | 3,29 | 4,25 | 3,74
2019 % % % % % % % % % % % % %
47,65 | 1,76 | 2,42 | 2,34 | 2,74 | 2,08 | 3,74 | 3,10 | 3,89 | 6,553 | 539 | 3,15 | 2,57
2018 % % % % % % % % % % % % %
2480 | 1,59 | 2,07 | 237 | 266 | 1,43 | 1,19| 1,73 | 1,40 | 190 | 1,51 | 1,38 | 3,14
2017 % % % % % % % % % % % % %

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC 2016-2023

Para el anadlisis de lo sucesivo, es fundamental tener en cuenta el cuadro anterior, debido a que la
aplicacion del ajuste por inflacién de los estados contables se encuentra directamente condicionado
a la evolucidn de este indice y a la acumulacién del mismo en el tiempo.

La incidencia de la variable inflacidn a lo largo de la historia argentina es incontrastable. Si bien ha
habido periodos donde este indicador no ha sido significativo, la cualidad ciclica de la historia de
nuestro pais nos obliga a retomar los debates relacionados con el mismo de manera repetitiva. Los
niveles del indice inflacionario desde la segunda mitad de la década pasada y en el inicio de esta, han



resultado en la reactivacidon de un debate y en la aplicacion del ajuste contable a partir del aiio 2018,
qgue habia estado interrumpido en nuestro pais.

. REVISION NORMATIVA

Como se demostré en la seccién anterior, la historia econdmica argentina obliga a los legisladores
nacionales, asi como también a los organismos profesionales y entidades financieras a ajustar la
normativa que regula la actividad comercial, societaria y profesional enmarcada en un contexto de
alta inflacion.

Tal como se desarrollard en la seccion siguiente, donde se realiza una revision de la literatura
especializada en la tematica, se puede afirmar que, asi como la inflacion conlleva efectos en el poder
adquisitivo de las personas humanas, también implica distorsiones en las cifras expuestas por las
personas juridicas a través de sus estados financieros. Es por esto que la normativa profesional, luego
de implementar diversas medidas de ajustes parciales en ciertas partidas de los estados contables de
los entes, se vio obligada a establecer una Resolucién Técnica que abordara de manera integral el
mecanismo que permitiera corregir las distorsiones generadas por la inflacion en los estados
financieros de los entes.

La Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econédmicas (FACPCE) redactd el
articulado de la Resolucion Técnica N°6 “Estados Contables en Moneda Homogénea” (1984). Esta
normativa, aplicable a todos los estados contables de presentacién a terceros, excepto los que
emitan aquellos entes que, en forma obligatoria u opcional, apliquen las Normas de la segunda parte
de la Resolucién Técnica N2 26 (2009)(Normas contables profesionales: Adopcién de las NIIF del
IASB), sera la primera bajo el foco de este analisis.

La Resolucion Técnica N° 6 establece normas para la presentacion de estados contables en moneda
homogénea, con el objetivo de corregir las distorsiones que la inflacion puede generar en la
informacidn contable.

El primer gran aporte de esta norma es el de definir de manera univoca el concepto de Moneda
Homogénea. En este sentido indica que la moneda homogénea es una moneda constante que
permite eliminar las distorsiones que la inflacion puede generar en la informacién contable. El
mecanismo de ajuste consiste en eliminar los ajustes parciales contabilizados para reflejar el efecto
de la inflacién, a fin de evitar su duplicacion.

Luego, la Resolucion Técnica N2 6 ofrece a los profesionales un proceso secuencial a seguir en caso
de que deban aplicarla. La secuencia de pasos para la reexpresion de los estados contables en
moneda homogénea incluye la determinacién del activo y el pasivo al inicio del periodo objeto de
ajuste, la anticuacion de las partidas, el calculo de los coeficientes de reexpresidon y la aplicacién de
los coeficientes de reexpresidn a los importes de las partidas anticuadas, a efectos de reexpresarlas
en moneda de cierre.

En relaciéon con lo expresado en el parrafo anterior, la anticuacién de las partidas consiste en su
descomposicion en partidas o grupos de partidas, segun los distintos momentos o periodos de origen
de éstas, a efectos de reexpresarlas en moneda de cierre.

El indice a emplear es el resultante de las mediciones del indice de precios al consumidor (IPC)
publicado por del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC). En relacidn con este indicador,
se define que los coeficientes de reexpresidn aplicables a las distintas partidas resultan de dividir el



valor del indice correspondiente a la fecha de cierre, por el valor del indice correspondiente a la
fecha o periodo de origen de la partida.

Ademads de corregir las cifras de los estados financieros, de manera de expresarlos en moneda
homogénea, la Resolucién Técnica N2 6 define un tipo de resultado al que denomina Resultado por
Exposicion al Cambio en el Poder Adquisitivo de la Moneda (RECPAM). De esta manera establece que
el RECPAM comprende el efecto de ese cambio sobre las partidas monetarias (o expuestas al cambio
en el poder adquisitivo de la moneda).

La Resolucién Técnica N°6, es en si misma concluyente acerca del motivo por el cual se debe realizar
el ajuste integral por inflacién, cdmo realizarlo y su proceso secuencial, el resultado arrojado por el
mismo y sus significados.

Sin embargo, a través del decreto 664/2003 publicado en boletin oficial en marzo del afio 2003
(Poder Ejecutivo Nacional), se establece la suspension de la aplicacion del ajuste integral por
inflacién. De esta manera, lo normado por la RT6 se vio interrumpido desde esa fecha, inhabilitando
a los contadores a aplicar su criterio profesional para considerar la necesidad o no del ajuste de las
partidas.

Tal como surge de la primera seccion de este articulo, los afios sucesivos al decreto mencionado
previamente mostraron estabilidad e indicadores relativamente bajos de inflacidn. Esto se tradujo en
un bajo incentivo tanto a aplicar este mecanismo, como a librar la discusién de la necesidad de
contar con un criterio objetivo para su aplicacidon. En contextos de estabilidad monetaria la moneda
nominal, es decir sin ajustar por inflacién, se considera homogénea, por no producirse variaciones
significativas en el nivel general de los precios y por tanto considerarse que no resulta distorsionada
la unidad de medida (Vazquez, Fernandez, Martin, Mancini, & Ramos, 2016).

De esta manera, el debate no se reavivd hasta los primeros afos de la década del 2010, en el cual los
indicadores de inflacidon se mostraron en franco aumento y las opiniones a favor y en contrario de la
aplicacion de la RT6 volvieron a posicionarse en el centro de la escena. Por ello es que los organismos
de contralor se vieron en la imperiosa necesidad de determinar de manera objetiva los pardmetros y
condiciones cuantitativas y cualitativas que, en caso de verificarse, rehabilitarian la aplicacién de lo
establecido en la norma ya detallada.

Por lo previamente comentado la FACPCE publica en octubre del afio 2013 la Resolucién Técnica
N°39 (2013) modificatoria de la RT 6, que determind ciertos factores cuantitativos y cualitativos que,
en caso de cumplirse, obligan a reexpresar los estados contables por cambios en el poder adquisitivo
general de la moneda del entorno econdmico principal en que opera una entidad. Tales factores
fueron adoptados de conformidad con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
29.

De esta manera, en base a lo definido por la RT6, basada en la NIC 29, el pardmetro cuantitativo se
cumple cuando la variacién en el nivel general de precios alcance o sobrepase el 100% acumulativo
en tres afios. A su vez, la Norma Internacional de Contabilidad indica que cualitativamente la
inflacién debe ser el resultado de factores econémicos y no de factores politicos, y que la economia
debe tener un marco legal y contable adecuado para la aplicacion del ajuste integral por inflacion.

Entonces, el conjunto normativo conformado por la RT6 y la modificacién impuesta por la RT N2 39,
dio mayor claridad y objetividad a la actuacién profesional frente a contextos de alta inflacién en el
pais. Sin embargo, no fue hasta la publicacion de la Resolucidn de JC N°539/18 (2018) que declard la
existencia de un contexto de alta inflacidon en Argentina, a partir del 12 de julio de 2018, requiriendo



la aplicacién de la RT 6 (estados contables en moneda homogénea) en la preparacion de los estados
contables cuyos cierres operen a partir de esa fecha. En otras palabras, la FACPCE determiné la
necesidad de que, en virtud del contexto inflacionario mencionado, los estados contables fueran
ajustados por inflacién, estableciendo para ello un periodo de transicién, por el cual la reexpresién
de éstos en moneda homogénea fuera obligatoria recién a partir de los ejercicios cerrados 31 de
diciembre de 2018 (Moreno, 2019).

De esta manera, en la actualidad la actividad profesional en Argentina cuenta con un marco
normativo que exige, regula, detalla y justifica la aplicacion del Ajuste Integral por Inflacion. Desde el
afio 2018, las entidades argentinas aplican necesariamente en la publicacién de sus estados
financieros ésta mecanica a fin de salvar las distorsiones generadas por el contexto de alta inflacidn.

IV.  REVISION DOCTRINARIA

La inflacidon, uno de los conceptos centrales en la teoria econdmica y el analisis financiero,
desempena un papel fundamental en la configuracidn de las politicas econémicas y en la toma de
decisiones empresariales en todo el mundo. Este fendmeno, caracterizado por el aumento
generalizado y sostenido de los precios de bienes y servicios en una economia, ha sido objeto de
extensa investigacion y analisis a lo largo de las décadas. La macroeconomia se enfoca en el estudio
del comportamiento de la economia en conjunto, con sus auges y recesiones, la produccion total de
bienes y servicios, y las tasas de inflaciéon y desempleo; por ende, es el area de la economia donde la
inflacidn se sitia como un tema preminente.

La tasa de inflacidn, definida como la tasa de crecimiento o decrecimiento del nivel de precios de un
afio con respecto a otro (Mochén Morcillo, 2009), es una variable que varia significativamente con el
tiempo, aun en economias mas estables como la de Estados Unidos, como ilustracion de esta
variabilidad Dornbusch, Fisher y Startz sefialan que un ddlar guardado en su colchén en 1975, en
2005 habria comprado bienes por valor de menos de 28 centavos (2009, pag. 98).

Dado que los precios de los distintos bienes varian en diferentes proporciones, se debe intentar
establecer la variacion “general” de éstos. Con ese fin se recurre a los indices de precios (Mochdn &
Becker, 2008).

Un indice fundamental en este contexto es el indice de Precios al Consumidor (IPC), que representa
una medida de los precios agregados y se calcula como una medida ponderada de los bienes de
consumo finales (Mochén & Becker, 2008). Esta ponderacion se basa en el gasto de la familia media
en cada uno de los bienes que consume. O sea que el IPC representa el costo de una canasta de
bienes y servicios consumida por una economia doméstica representativa (Mochdn & Becker, 2008).

La inflacion medida por el IPC es la tasa de variacidon porcentual que experimenta este indice en un
periodo de tiempo determinado (Mochdn & Becker, 2008). Sin embargo, los indices de precios son
imperfectos en parte porque las canastas del mercado cambian y en parte porque es muy dificil
cuantificar los cambios de calidad. Los errores que se cometen, del orden de un punto porcentual al
afio, interesan en particular a los economistas que crean y estudian los indices de precios
(Dornbusch, Fisher, & Startz, 2009). La importancia radica en que muchos pagos estan “indexados a
la inflacion”, lo que significa que el pago nominal se ajusta a la inflacién para mantener constante el
valor real.

Desde la doctrina contable argentina también se define a la inflacién como el aumento sostenido de
precios. Ahora bien, con la expresion “cambios de precios”, se deben comprender dos conceptos
diferentes: el cambio en el nivel general de precios y el cambio en el precio especifico de ciertos



bienes y servicios (Lazzati, 1992). El mismo autor diferencia ambos conceptos definiendo que el nivel
general de precios resulta de promedio ponderado de los precios de muchos bienes y servicios,
representando el poder adquisitivo de la moneda; en cambio el precio especifico individualmente
considerado refleja el valor de ese bien o servicio.

Los sistemas de medicidn contable desarrollados a comienzo del siglo XX en condiciones de
estabilidad econémica han demostrado su impotencia para brindar informaciéon de un satisfactorio
nivel de calidad en contextos de prolongado vy significativos cambios de niveles de precios (Garcia &
Mattera, 1985). La contabilidad histérica no toma en consideracidon los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda, ya que parte de la premisa de que la moneda de curso legal es estable.

Fowler Newton (2011) expresa que los cambios en el poder adquisitivo de la moneda de medicién
empleada por una entidad producen consecuencias patrimoniales que deberian ser reconocidas y
medidas por los sistemas contables. Es importante que la contabilidad de una entidad refleje los
efectos de dichos cambios. A menos que el impacto de éstos sobre sus estados financieros sea
insignificante.

La tasa de inflacidn se calcula habitualmente en funcién del indice del nivel general de precios, el cual
como se expreso anteriormente, se refiere al poder adquisitivo de la moneda.

Cuando el ndimero indice descriptivo del nivel promedio general de precios es creciente nos
encontramos ante una economia inflacionaria, en la cual los precios de casi todos los bienes
aumentan, pero cada uno de ellos en diferente medida (Garcia & Mattera, 1985). Este proceso reviste
particular importancia en economia inflacionarias como lo es la economia argentina, tal como se
describié en la primera parte de este trabajo.

El indice descriptivo del nivel general de precios no es coincidente (salvo casualidad) con la evolucién
del precio especifico de cada uno de los distintos bienes de la economia. Esto obedece,
precisamente, al mecanismo de formulacion del indice: promedio de la evolucién de los precios
especificos de los distintos bienes y servicios (Garcia & Mattera, 1985).

En situaciones de inflacidn, independientemente de su magnitud, se generan resultados (pérdidas o
ganancias) por tener rubros activos y pasivos expuestos; ademas de observarse un desfasaje en las
cifras de ciertas partidas del patrimonio valuadas a costos histdricos. Si no se consideran los efectos
del cambio del poder adquisitivo de la moneda sobre la informacién que brindan los Estados
Contables, dificilmente éstos puedan ser una fuente confiable para la tomade decisiones (Pedroni,
Albanese, Ducjardt, & Carrizo, 2014).

Teniendo en cuenta que la informacidn suministrada por el sistema de informacién contable es
empleada para la toma de decisiones y la determinacidn de obligaciones, es sustancial que la misma
refleje razonablemente la situacidn del ente.

Como se ha mencionado en la seccién anterior, la resolucidon Técnica 16 (Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), 2005) establece los requisitos que debe
cumplir la informacion contable para satisfacer las necesidades de los usuarios de la misma. En caso
de informacion emitida sin ajuste por inflacion cuando esta resulte significativa, los principios de la
informacidon contable que se vulnerarian serian los siguientes: confiabilidad, aproximaciéon a la
realidad, integridad, comparabilidad (Braghini, 2019).

A los fines que pretende desarrollar el Proyecto de investigacion, es fundamental considerar lo
expresado por Lazzati (1992) donde sintetiza las distorsiones que ofrecen los Estados Contables sin
ajustar en contextos inflacionarios:



® En el balance general se subestima el importe de los activos (cuanto mas antiguo sea el activo
mayor sera el error) y en consecuencia se subestima la expresién del Patrimonio Neto. En
general, la subestimaciéon del capital es mayor que la producida en el importe de los activos vy,
por ende, se exponen utilidades retenidas que no son reales.

® En el ER, de los ingresos expresados en pesos relativamente actuales se deducen costos
histéricos inferiores a sus equivalentes en pesos actuales, resultando una ganancia
sobreestimada como consecuencia de la heterogeneidad de los valores.

® Ademads, se ignoran totalmente las pérdidas y ganancias monetarias (producidos por la
exposicién de activos y pasivos monetarios a la inflacion). Si la empresa tiene pérdida monetaria
neta (porque los activos monetarios superan a los pasivos monetarios) la falta de reconocimiento
sobreestima alin mas la utilidad. Si en cambio la empresa tiene ganancia monetaria neta (porque
los pasivos monetarios son mayores que los activos monetarios) la omision de su reconocimiento
compensa el error por no ajustar los costos histéricos; y en caso de superar la correccién en
menos la contabilidad histérica de una empresa estaria mostrando utilidades inferiores a las que
corresponderia.

En concordancia con lo expresado por Lazzati, en préximos trabajos se realizard una investigacion
empirica de los estados financieros de empresas para el periodo 2018-2022, que es el periodo de
interés para este estudio, a fin de realizar observaciones que permitan medir el impacto de la
inflacién, las distorsiones ocasionadas sobre las cifras contables, y en consecuencia sobre los
indicadores de analisis patrimonial y de resultados de los mismos.

V. CONCLUSIONES

Como conclusidn resulta incontrastable la oportunidad y las razones del desarrollo de este proyecto
de investigacidn en general y de este articulo en particular, que como se ha expresado anteriormente
constituye la primera parte de su marco tedrico.

De la revisidn realizada se infiere la enorme importancia que ha tenido histéricamente y la relevancia
que tiene en la actualidad la inflacidon en nuestro pais, ademas es importante sefialar el esfuerzoy la
preocupacién constante de nuestra profesion para permitir que, en estos contextos, la informacién
brindada por la contabilidad siga siendo de utilidad para los usuarios.

Si bien se ha escrito mucho acerca de esta tematica surge como resultado de esta investigacién que,
a partir de la reanudacién del ajuste por inflacion en 2018, disminuye notoriamente la cantidad de
estudios y de publicaciones realizadas a nivel nacional sobre esta temdtica. Sin embargo, la
importancia creciente de las tasas de inflacion en Argentina hace necesario revelar como la
importante pérdida del poder adquisitivo de nuestra moneda se refleja en las cifras de los estados
financieros y en sus indicadores de analisis, es por esto que se analizard el periodo 2018-2022 en
futuros estudios.
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