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COMPORTAMIENTO DE LAS RECAUDACIONES FISCALES EN
LA ARGENTINA

El ebjetive del presente estudio es establecer el
grado de eensibilidad de las recaudaciones fiscales federalps
@ los cambios en cikriss variables relevantes de orden macro-
econbmico ¥ legal, Tambifn ce procura establecer =i las recau
daciones tyvieron un comportamiento simétrico.en las fases de
‘auge ¥y depresibn del eciclao.

El modelo utilizado relaciona las recaudaciones
con el Froducto Bruto Interno lo el PBI per 'c3pita, segiin el
caso), las alfcuotas legales de los principales. impusstos, las
exencionss personales, los Précios relativos de bienes grava-
dos, €le., @ través de transformaciones lineales de funciones
potenciales.,

b

Las variables dependisntes que se consideran son
1a recavdacifin total {interna, aduanera y de seguridad sociall,
1z interna, la de los impuestos sobpe los ingresos ¥ la de los
tributes, sobre mercancfas y servicios (Estas dos Gltimac segihn
1z Clasificacifn Latincamericana Comfin de Ingresos Tridbutarios
¥ Paratributarios - CLACIT), todas ellas deflactadas por el de
flactor implicito del preducto,

El perfiodo del ‘estodie abares desde 1937 = 187%

aunque algunas estimaciones se realizan.para perfodos menores.

Dado: que los parimstros =5t inados son elasicida
des se fapilita el uso  da las conclusicnes con fines de poli-
tica fiscal.

Entre las prinecipales conclusiones cabe citar que
las recaudaciones varian en mayor propor-isn que =1 produsto y
€N Wenor proporcifn gue las alfcustac izpales ¥y gue,. en gene-
ral, tienen un comportamiento simftrico a traves éel eiclo,
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COMPORTAMIERTO DE LAS RECAUDACIOWES FISCALES EN LA ARGENTINA

1. Introdeccitn

En ¢] presente trabijo se intenta establecer el grado de sensibi-
lidad de las recaudaciones Tiscales federales de 12 Argentina ante cambios
en cfertas variables relevantes de orden macroecondmico y legal, A1 mismg
tiempo, se busca verificar 51 esas recapdaciones se comportaron en forma si
mitrica en los perfodos do auge y depresifin del ciclo econdmico.

El esquema de andlisis que se utiliza ha sfdo empleads por el au-
tor en anteriores oportunidades (1) y su fundementacidn fue realizada por
Legler y Shapiro {Z). En el mismo se relacionan las recaudaciones con el
producto bruto interno (o el PBI per cépita, segin e] caso), las alicustas
legales, Ja poblacidn, =1 nivel de precies. les exenciones logales y lasges
cios relatives de bienes gravados & no gravados; cada una de estas. variz-
bies fue wtilizada en los casos en que fue pertinente hacerlo ya que como
variables dependientes se consideraron Ta recavdacibn global {que incluye
el sistema tributaric interno, los aranceles aduanercs y las contribeciones
de segquridad social), la recawdacifn interna, la de los impucstos que gra-
van los ingresos.y la de aquéllos sobre mercancfas y servicios, éstas dos
fltimes segln Ta Clasificacién Latincemericans Comin de Ingresos . Tributa-
rios y Paratributarios (CLACIT).

Todas las variables monetarias fueron deflactadas por el Tndice
de precios implicito en el PBI.

{*] Profesar Titular de Finanzas Piblicas 11 en la Facultad de Ciencias Ece
némicas de la Universidad Kacional de Cuyo e Investigador del Consejo
Naclonal de investigaciones Clentificas y Técnices. €1 presente trabajo
e parte de olro mayor gue se realiza con el apoyo del CIUNDC y ol COHI-
CET, E) autor agradece la inestimable colaboracién del Prof. Luis Forng
ro, por su apoyo en computscidn, y de los ayudantes Mirta E, Longo v
Késtor Avalle,

(1) ¥EGA, J.A,, "Fleaibilidad automitica y estabilidad de recursos fiscales”
Revista de la Facultad de Ciencias [confmicas de la U.N, de Cuyo N 57,
sei-dic 196); "Elasticidad ngreso y poder cospensatorio oal impuesto a0
los réd{tos en 1a Argentina™, Revista de la Facultad de Cl:nl‘:ll-: Er_nnml.—

cas de Is U.N. de Coyo W° 6“’55 enero-agosto 1970; La ''sOCCuat [
el slstema Lributario interns Mrgenl[m 1935-1964)7 Serie € rh|1=.,,
cl&n Cconomia, HT BY [Hendoza, F.C.E., U.N.Cuyn, 1870},

(2) LEGLER, J.B. y SHAPIRO, P,, “The Hespm;hnneu of State Tax Revenuw to

tr.m:nl: Growth™, Nt ionnl lan Journal, Wol. XXL, M 1, March 1568,
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El perfodo del estudio es 1932-75, aunque para algunas estima-
clones e toma 1939-75 y, con el Tin de obtener conclusiones para un pe-
ricdo mis homogéneo, en otras se considera 1950-75 y 1932-40,

Los pardmetros estimados son elasticidades con o que pusde ver
se facilitade el usn de las conclusiones con Tines de polTtice Tiscal,

I1. ¥arfables y estadisticas bisicas

Les estadfsticas bdsicas utilizadas en este trabajo provienen
de publicaciones de 1a Direccitn General Impositiva (3], el Banco Central
de la Repfiblice Argentine (4] v ] Institute Macioal de Estadisticas ¥ Len
sos complemantadas con elaboraciones del autor. J

A. Las recaudaciones

Las variables d:péﬂientn que se consideran son cuatro- s ret
caudacion global, 1a recaudacion del sistems tributario Snterno, la de Jos

lopuestios que grevan los fngresos y la de los gravésenes sobre mercancias
Yy servicios. i :

1.'ta recovdecion glabial del gobilernp federal (¥;)

Esta variable comprende tres gropes de tributos: a) o5 gue com-
forman lo que podria denominarse el sistema {ribetsrio interno, que son
Yoz recaudacioneés percibidas por la Direccifin General Impositiva {0.6.1.)
¥ que comprenden un gran’ nimerg dc graviponas sobre distintas materiss im-
ponibles pero que en géneral son los que gravan la renta, periddica y BVEn
tual, Vs ventas de mercancias y de servicios, determinados consumos especi
ficos ¥ el patrimonio; &) €] sictema tributaria externo, gue comprende los
aranceles adusneros sobre 1e importacifn y exportscidn de mercancias y que
son recaudados por la Administracifn Kaclonal de Advanas (A.N.A.); Yos dn-
gresos provepientes.de 1z aplicacifin de los impuestos sobre las ventas a
sobre consumos especificos 4 los bies~s transados internacionalmente, se
consideran como del sistema tributario interdo; ¢} las contribuciones de
l-‘!'nl.:r'idad social, que incluyen los aportss jubilatorics de emplesdos y em-
pleadures antes dizparscs en les distintas cojas de Jubilaciones y hay cen
tralfzados on 12 Direccifn General de Recaudaciones Previsionales (0.6.0.P.).

T3 ECTIRIET o "Estadisticas Irltlll.l"hi‘- bisicas", Boletin de Ta D.G.1L.,

N* 281, '.'-wn 15?1‘ HEDIHA, L.R., Distribucin de la renta personal en
el |ﬂi“'-"r|‘.u i los réditos 1537- 1 73 [Boenos Rives, Direccian Coneral lm=
pasTilve, 19777; Boletines Eetadisticos do 1a 0.6.1., Teyes inpositivas,
etc, :
(&) ! F R.A, , Sisiema da cusntod dal prodost
‘g.u-, Curntas Hactonales de 1.1 E=pd

hl:qdl'r;rr_us, elc.

o £ Ingreso de la Argent [ha, wal,
—||..'| J'i'gl.-ntrlag Ti076: Be M:nr.-




2. La recaudacifin del sistema tributario interno ”2]

Esta variable es componente de la anterior y ya se indicd genéri-
cemente su composicidn, Los principales tributes que la integran son el im
puesto & los réditos (hoy a las ganancias), o las gananciss eventuales (hoy
beneficios eventuales), a las ventas (sustituido actuslmente por &1 imgues
to a1 valor agregado), el grupo de) régimen de impoestios internas unifica-
dos, que en general gravan consumas especificos (tabacos, alcoholes, fisfo
ros, cubiertas, bebidas alcohdlicas, vinps, cervezas, seguros, objetos sum
tuarios, etc,), los impuestos sobre combustibles y lubricantes y otros,

3. La recavdacidn de los impuestos sobre los fngresos (¥4)

Bajo esta denominacifin se agrupan los impuestos que gravan l& ren
ta personal y de Yas espreses, excluidos los aportes &) sistema de seguri-
dad spcfal, de acuerdo con 12 Clasificacidn Latinoamericana Comin de Ingre
:;5 Tributarios y Parstributaries (CLACIT), Los principales tributos fn-
cluidos son los impuestos & los réditos, & los beneficios extraordimarics
{no vigente en Ya actuslidad), a las gamencias eventuales, los gravimenes
de emergencia que rigieron en clertos perfodos y los impuestos especiales
aplicados con motive de regularizaciones impositivas,

4. La recaudncifin de los impuestos sobre mercancias y servicios (Y,)

En este caso, de acwerdo tambifn com Ta CLACIT, se han considera-
do Yos impuestos internos sobre mercenclas y servicios, es decir, exclui-
dos los aranceles sobre el comercio exterior, Los principales tributos con
siderados son ol fspuesto & Tas ventas, # 1as trantacciones, el grupo deng
minzde de impuestos fnternos unificados, ya citado, los que gravan los com
bustibles, lubricantes ¥ cubiertas, etc.

B. Las varfables independientes
1. E1 preducto bruto fnterno ()

%e¢ tomd &1 PEI al costo de factores & precios constantes, cuyos
datos son elaborados por el Banco Central de Ta Repdblica Argentina. Dada
Ya extensifn de la serie (1932-1975), que abarca perfodos en gue se apli-
gi-on distintas metodologfas de cémputs, se opth por cansiderar la serie

publicada por la missa 0.G.1. junto con la informocidn sobre recoudacio-
nes, (5) .
2. La alfcuota media Teqe) del impuesto
'i'ihrnlg._rentl.pnrsnng_l_'[? e
El Ympuesto zobre le rents personal (impuesto a los rMH.gI: has -
ta 1973 y luege Impuesto 2 les ganancias) es, comd se sabe, progresivo i
por Yo tanto mo existe une alfcuota dnice sino une escala de alfcuptas qui

T5T TLTZALEE, J.L.,0p, clt.
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crecen discretamente en funcisn del ingreso gravado, Fue necesario elabo-
rer una alfevots medfa que pudiera ser utilizada a 1os efectos del andli-
318 ¥ con Tines comparativos de modo tal que expresira, afo a afio, cufl
fue 1a palftica gubernamental con respecto a Tas alfeuotas. La solucifin
tdeal hubiera sido fntrodecir un vector con tods 12 eicela de tases poro
hubiers disminufdo Tos grados de Tibertad de] ajuste sin mayor bensficin.
Pera ello se consideraron varies alternatives, La tass efectiva media (re-
caudacidnfrents gravada) del fmpuesto fue descartada POYGUE Sus Variacio:
BES Mo exprusan pecerdrfasmenie los casbios en politica ya que pucden de-
berse tanto @ Estos coso & canbios en 1o renta ¥y on la conducta de los
contribuyentes

Por ess razio se construy® una "tasa medis Tegal® haciende un
promedio ponderado entre Tés distintzs aTfcuotas de 1a escalz vigente de
cade ano, A tal efecto se-considerarcn Tos distintos trasss ingresos a Yos
que e reficre Y2 escala de cads afo, se zupuso um contriluyente gue de-
€lard 1a rents mediz del tramo y se Te calculd 13 tasa media con la. cual
tributarfa; luego se reslizd o promedio de Yas tasas as$ obtenidas ponds
réndoles por Te rentz nets sufeta. & impuzsto declarada en :m tramn,

A fin de cepter cabalmente las modificaciones Tegales se elimina
ron Yo zfos @h que Estas np se presentaron ¥ para e&llos se repitif el da
to del afiv de la ditima wodificacifn anterior. La informecidn necesaria
para estos ciiculos fue obtenide de las 1:.-=-_: impositivas, de una publics
cifn de Ya D.G.1, [E:I ¥ de inforsacitn no ﬂfic.at Suministrada por la mispa
institucibn.

El procedfmiento deseripto fue utilizsde enteriormente por el
autor (7), aunque los resultados de entonces “ifieren con los ‘2qui preser
tados debido a que.se "-"th‘iﬁ utilizar ia fuente de informecifn mfs ac-
tual para realizar ez ponderaciones a- fin de contar:-con una serie mES oos
pleta. 5in embarao, se extim Gue Ta seric anteriormente construlda puede
hilher reflejado mejor el comportaniente de Ta tasa Tecal.

3. La tasa bisica dil lmoucsto las yentas (x5)

Coma 1a denominacidn usada jo Indics, se conziders la tasa bidsi-
ca establecida por Tey, & pesar de que exfstierpn tasas diferenciales pa-
ré distintos productos. Este criterip se adoptd por la imposibilidad de
aplicar €1 usads pars &) caso del impuesto sobre la renta, 21 no haberse
podido obtener para todos Yos 2fios del perfode 1a informacitn sobre las

L.R., op. clt.

(7 iEm J Aoy ope elt. (1970, ambas),
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ventas declaradas desagrogadas por alTouolss y de ese modo coleular un pro-
med{o ponderado de las taces legales, Cobe oclarar que Tos datos de 15932/
3 corresponden &1 impuesto @ las transacciones y el de 1975 al impuesto
a1 valor sgregedo, 51 bien los tres gravioenes no son estrictamente equiva
lentes, dado el esceso Japso de su vigencia dentro del perfodo considerads,
no pueden  haber tenido mayor Infleencia,

4. La poblacin {:.1

Como es usual, se considert le& poblacifn al 30 de Junio de cada
aho segln datos censales y estimaciones del. Instituto Mocional de Estadiz-
ticas y Censos {INDEC).

&. El, producte bruto interno per clpita {15] rl

Es ] cociente entre las variebles 5 ¥ Ay
6. Los precios implfeitos (xg)

&4 bien no existe unra serie oficial pare todo el perfodo, se tomd
Ta utilfizade por 1a D.G.1. para deflactar sus serfes de recaudaciones, que
no presenta mayores diferencias con Tas de otras fusntes y que corresponde
2] deflactor fmplicito del PBI a costo de factores,

7. La alfcuota legal media aplicable & in
renta de Jas sociedaces de capital {q}

Se trata de la alfcuotn establecida por las leyes du impuestos a
los réditos y gananciss aplicable & las sociedades andnimas, sociedades en

comandita por acciones y, en ciertos lTapsos, sociedades de responsabilidad
Vimftada, )

8. La #1fcuota media del impuesto global sobre la renta [xﬂ}

Péra su obtencidn sa calculd €] promedic ponderads por rente neta
sujeta a impuesto dclarada de ¥p ¥ %y, aplicdndose el eriterio ya aludide
al definir %o, de mantener la constante en los afos que no hubo modifica-
cifn legal.

9..Las exenciones Jegales (xg)
Esta variable fue construida dividiends el total del importe de-
ducide en las declaraciones individuaies de les contribuyentes por el ndme
ro de Estos y corresponden @ minimo no fmponible, deducciones por cargas
de familia y adicfonales. También, con ] propbsito de captar mejor las va x
rieciones debidas a modificeciones legales, se deja constante Tos afios en
que no las hubo,
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10. Led precios relativos de bienes gravados a no gravados {um}
Como &1 impuesto a las ventas contempla 1a exencidn, en general ,

de los productos agropecudrios, se considerd e] cociente entré el fndice

de precios mayoristas no-agropecuzrios y los agropecuarios . Lamentab] emen
te, estos ndices son publicados a partir d2 1939, por jo que debe  redo-
cirse el perfodo de andlists cuando e5ta variable es introducida,

11. Variable artificial {"113

Esta variable dummy es introducida con el objeto de verificar si
las: recawdacfones tuvieron o ne un comportamients simétrico en los perfo-
dos de auge y depresidn. Para definirlos se eligif arbitrariamente el eri
terfo de considerer como de auge los afios e que awmentd el PET per cdpi-
ta y coma de depresifin los demds. Acd se registraron 29 afios de awge ¥y 15
de depresidn,

111, E1 modela

El mEtodo de anflisis que se aplica en este trabajo fue desarrol la
do para estudiar el Comportamients de recaudaciones provinciales (o estadua
Tes). &sT 1o han heche Jos precursores (B), el autor de estas notas (9} ¥
Legler y Shapiro (10).

Perc ne hay obsticulos para utflizario en &) estudio de Tas recau-
daciones del,gobierno central,

Este autor 1o bz hecho anter{ormente (i1} ¥ ha logrado medir la
flexibilidad automftica de impuestos particulares (8 los réditos, por ejen-
Plo}) ¥y ha intentade captar 1a adecuscién del sisteme tributario interno,

En esta oportunidid sole se pretende tescribie un comportamiente ¥
ensayer alounas conclusionss pero dejands 1a puerta abierts para conclusio-
nes adicionales de polftica fiscal.

Slguiendo a Legler y Shapire, pero sin #ceptar plenamente todaos
305 supuestos y conclusiones, o] madelp = puede expresar en los tErmings
que siguen,

3] CROVES, H.M. y WAHM, C.H., "The Stability of State and Local Tax Yields,
American Economic Review, Vol KLU, N 2 WILFORD, W.T., “State Tax

tabiTTty Triteria a evenue Income Elasticity Coefficient Reconsidered,
Hational Tax Journal, Vel, Vi, w° 3, !

{a) « 4R op. cit. (1967},
10) LEGLER, J.B."y sHAFIRO, P., op. cit.
W) VEGA, J.A., op. cit. (ig70, 35;;“}"
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La recaudacitn impositiva total (T) se supone originada en dos ti-
pos de impuestos: sobre la rents [113 ¥ sobre Bl consumo i.Tc]. por 1o que

T = Tj' + IE “I

emd L -
Ademds, 'I" y- Y (11}
y ot (1)

donde ¥ g3 la renta nacional, Cu el gasto en consumd, antes de impuesto, de
bienes gravadoz, siendo rJ' ¥ r, sus respectivas alfcuotas.,

Sustituyendo en (I} por (I1) y (I1I)

T'r,'r"r+r€['5 [1¥)

Por otra parte, L =C, + tg [1+ l':] (¥}

donde C es €] gasto en consumo total despuds de fmpuesto y €, €1 gasto en
bienes no gravados,

S1es c=c (v
donde 'l":I es la renta disponible, es decir, ‘|'E| = 'q'ﬂi-rri. enlonceyr se puede
Expresar e
C=C[Y. rrl
o bien C=¢ [_.\f. K, rr.'l (vi)

sfends ¥ la renta per cépita y N la poblacidn,

Introduciendo ahora los impuestos, €1 consumo depende de la renta
dizponible (ingreso total menos el producido de Ta imposicifn sobre 12 ren
ta), dependiendo, a su vez, la distribucifn del gasto en consumo entre big
nes H'I'l‘}ﬂdﬂl ¥ no gravados, de 1a alTcuota Impositiva que se apligue a los
primeros y de los precios relativos. !

Por 1 =
rlo tanto €, Cg (y. N, 1, vy r,l (vir)

donde m representa el precio relativo de bienes gravados a no gravados.

Teniendo en cuenta VII, la ecuacidn IV puede ahora expresarse en
12 sfguiente forma; '
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g T (v, N, l.r.r’} (virn)

4
en donde no se incluye Y debido a que y.N = ¥, por 1o que no se agrega-
rie informacifn adicional. Mis bien la inclusidn de ¥ debe ser considera-

da como alternativa de y, por lo tanto podria aceptarse también la siguien
te expresidn:

T=TLN5r,r) {1x)
De aceerdo con VII! T varfa si To hacen las varfables independien
tes, Esa relacién entre las variaciones puede expresarse asf:

al Fl il
¢J+ ﬂ|+md!+“’dr,+"dr

Dividiendo ambos miembros por T y dividiendo ¥y multiplicando cada
témine del segundo miembro por la varieble respectiva, queda

1 a0 it N 11 ary 9. "r. d'e
. % '_i,'[, *WT Tf" 1.[ * e T e
ﬂ-_]r- ny %-} N2 _dﬁ"_+n!% * my d_rlL‘l 115-‘1—5-: =

c
donde ny . Ay .... Son elasticidades que, puede admitirse, son constantes a

través del tiempo y, por lo tanto, integrando la expresifn anterior, se arri
ba 2 To sfguiente:

InTe=a+ nyiny+tny InH+pgInm+ n..‘lnr,*n;ln'l;__‘ {x)

siendo, en consecuencia,

TEAPLONE T e e (1)

_ 5{ bien las variables introducidas responden a la formula-
cifin del modelo, por demis simple, es pmihla adaptario a expresiones mis
complejas.

l.-j-upln. no necesarismente existe wn solo impuesto so-
h-e 1a renta ¥ un solo impuesto al consumo. En 1a Argentina, aunque regidos
por 1a misma norma Tegal, existe un fmpuesto sobre la renta persomal y otro
sobre 1a de las socledades de capital; ademfs, las contribuciones de seguri
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dad social constituyen un impuesto sobre las rentas del trabajo. En cuanto
& l1a impesicidn sobreé 1 consumo, tambifn estd representada por diversos
gravimenes: impuestes & Tas ventas (desde 1975 sustituido por el LV.A.) ¥
sobre ciertos consumos especificos, amén de los aranceles aduaneros, Es
por eso que r.'r ¥ pueden descomponerse en todes las alicuotas impesiti-
¥as que sean necesarias, cads una con su exponente elasticidad.

También puede buscarse una funcidn consumo mis adecuads 2l caso
argenting como Ta utilizada en un trabajo anterior (12} en el que te adop-
td la siguiente:

_:-:I‘FE iy

donde ¢ es e] consumo de los perticulares, 'r”

b 12 renta disponible para
wso privado ¥ p la tasa de interds real.

De scuerde con esto, podria intr:ldul:il'rse ‘también agqul Ta tasa de
interés real coms determinante, pero se ha eptado por dejarlo para futuras
investigaciones ya que ne Splegrd obtener una serie de tasa de interés pa-
ra Ta totalidad del periodo.

. Por 1o expuesto, la ecuacion (X) podris.quedsr expresada de la si
guiente forma:

n
ITesg+nyiny+ npgInH+nyinn+ I n.Inr, +
A A
k

+ jf.'l Ty nr, (%11}

correspondiends 1os dos O1times sumandos a los distintos impuestos sobre
12 renta y sobre el consume que se consideren,

El hecho de trabajar con una transformacifn 1ineal en los Jogarit
pos, 2quivalente a relacionar las tasas de crecimiento de las variables,
otorga al modelo un grado de flexibilidad tal gue permite adicionar otras
virfahles pertinentes a fin de probar diversas hipitesis e fncluir varia-

bles artificiales para representar los determinantes no cardinales de las
recaudaciones, 3

Por otra parte, la tesis de Legler y Shapiro en el sentidg de gque
solo es {dinco aplicar el modelo a recaudaciones agregadas, dada la inter-

TIZ] VEGA, J.A. y VERSTRAETE, J.H., "Determinantes de las recaudaciones
fiscales en la Argentina, Revistn de la Facultad de Clenc fas Econd=-

_ll_g,ﬁ do s Un|versidad Naclonal de Cuyo, W ER, ]uflu';f;: enbre
1981, i
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dependencia entre recaudacionss impositives, mo impide, se estim, su uti-
1izacifn en el estudio de tributos particulares, tal como se ba hecho en
trabajos anterfores, Es por elle.que en estas notas se trabajz com cuatro
variables dependientes.

IV. Estimaciones

Se ha realizado un gran nimero de estimacionss para werificar
distintas hipitesis relacionedas con el comportamiento de las recawdacio
nos aplichndose para ello el método de Tos minimos cuadrados ordinarios.
De las mismas solo se incluyen aqui agquéllas que’ pueden sugerir alguna
conclusién OUiY.

las regresiones ajustadas figuran en el Anexo I.

A. la recaudacifin de los impuestos sobre la renta fry)

Se¢ realizaron ajustes pars tres perfodos. distimtos: 1932/75, 1932/
49 y 1950/75, estos dos ©1timos con el objeto de compararlos y de werificar
1 el comportamiento fue wniforme 2 lo Targo da] perfode mayor.

Aplicando 2] podelo desarrollado mds arriba, se supuso que Ta re-
caudacilin s funcidn de las varizbles que se presentan es e] mismd anexo.
Como indicador de T2 variable renta nacional se tome @liermativesente el
PBI del mismo afic a] que corresponde 1& recawdacitn, &1 PRI com sm afio de
rezago y e1 PRI per cEpita,

En Tas regresiones correspondientes 2] perfodo 1832075 fue inclui
do €1 Sndice precios fmplicito en 1 PRI (xg) como veriable detersimante a
fin de probar Ta hipdtesiz de que la inflacibn, ceteris paribus, afecta ne-
gativamente las recavdaciones reales. Los resultados confirmerian este acer
to dado que el coeficiente de regresion es significativo en todas Tas ecua-
ciones. 5in embargo, Te introduccifn de esta variable es pertuwrbadora wa
q:tit:iam una dmﬂdtn;:fa Tineal aita con el Hilt. el mt—l y el PBI per
cépita. :

Tambidén Ja poblacifin se presenta como perturbadora en el mismo
perfodo, ya gue es colineal con Ky, Xg ¥ X

Memfs,  existe dependencia lineal entre la alicwots Tegal me
dia del impuesto personal {:z] ¥ 1a que grava a las sociedades de capital
(%7} por €110 se las reemplaza por el promedioc ponderado de ambas (1g).

En cuanto a Yos resultados esenciales, tomendo en cwenls solo
aquellos ajustes que no presentarian multicolineslidad, indicarfen, em ge-
neral, que Ya recaudacifn tiene una elasticidad ingress superior a la uni-
dad si se considera €1 PRI, siends inferior coands se tose €] per cipita,
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¥ una Baje elesticidad nifcunta, no influyendo mayonnente las exencipnes
Tegales,

Ademis e] compartamiento de la recaudseidn habria sido simbrri-
co en 10§ perfodos de mige y depresibn, dada la baja significaciin dol cog
ficiente de Va variatle artificial.

El test de Durbin-Matson fndica correlscidn seriel. L& elimina-
ci8n de 1a misma se ronlizd pars algunas regresiones ut{lizando ¢l proce-
dimiento de hacer Ky, = Yjg = & I,It-l, donde ¢ e aproximadaments (1 - %‘}.
Fueron corregidas las regresiones 9, 10, 11, 12 y 13 del Apkndice 1, dando
origen & las regresfones 14, 15, 16, 17 y 16, Los resultados confirmorfan
1as conclusiones anteriores en cuanto 8 cubles varisbles son slgnificati-
vas p:-‘!m no en o gle §& refiere & los valores, E1 coeficiente de diterni-
pacifn cae,; To fue fndicaris que no han sico fnclutdas todas las variables

pertinentes.

En cuanto a You perfodos 1932/49 p i850/75 fueron ajustadas sfilc
unks pocas regresiones. Para el primero so canfirmarian las conclusfones
de] perfodo mayor perd pers ol otro se obtienen resultados complelamente
diyergentes por o que deberis ser oDjstc de A investigooifa ulterior.
Resultan sorprendentes la gafde del coeficiente de determingcifn. y €l sig-
no del coelicionte de ks. i

B. La recaudscion de los, fmpuestos sobre
mercancias y serwicios (V.0

. Pera ests vorfab]e se ajustaren regresiones para los periodos
1932/75, 1935775, 1932049 y 165075, Se obisorvd dependencia |ineal entre
las varlables kY g ¥y ¥ Ky ¥ oentre kg oy K De todos mocos Yos coefi-
clentes de Xg ¥ %g 0 eparecen como significativos (ln inclusidn de xg
obedece & las ratonds explicadss en Va seccidn anterior), :

Fars lu!.I perfodos més amplios 1o recaudacidn de estos fmpuestos
vt sensible o Vos cambios en la renta real (o en la per cipita, segun el
casal, en ta @licunta legal y en los precios relativos, También anui ol
conportamiEnts en auge y depresibn serfa simétrico,

La. elasticidad ingreso de Ta recaudscion no es significativamm
1e distinta de Ta unidid, cusndo i@ considers el PRI del pericdo, ¥ algo
superior & 1 para el PBI per chipita, L2 glasticidad alicuota es baja, me-
nor sdn que en ‘ol caso del impuesto » Ta rents, o que indicarfa también
&n este {dpuesto escasn resccitn @ los cambios deltherados en polftics im
positiva.
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La sutocorrelecidn estd presente o es dudosa, con coeficientes
cercanos 21 1imite inferdor, en todas laz regresiones. No fue p-usib'r! en
este caso, corregir 1z correlacifin serfal, guedando pendiente para Futu-
ras versiones del trabajo.

A todo o expuesto cabe apuntar una excepcifn: 51 se reemplazas
el HI‘ por PBI, 4 » se-elimina la autocorrelacifn y e coeficiente de %y
se torna sfgnificativo, indicande un comportamients asfmftrico de la. re-
cavdacibn a través del ciclo.

Los ajustes realizados para 1932/49 indicarfan que solo es sig-
nificativa 1a alfcuota legal, pero de todos modos debe umru £en cuenta
que X; ¥ X no son Tinealmente independientes,

En cambio, pare 1950/75, V& receudacifn mo habria reaccionade sig
nificativamente a los cambios con alfcuots y <f mostrarfa sensibilidad a
los cambiosen Ta renta per cipite v en Tos precios relatives,

€. La receudacifin del sistema fmpositive interns {!'2}

Conlb en los casos enteriores, & presenta dependencia Tineal en-
trlx.lj'l‘. By ¥ Rpa Ky ¥ Xp ¥ Xy ¥ Rel

Le yerfable x, {exenciones legales de] impuesto a 1o renta) no
afectarfz Te recavdacifin, como ers de esperar ya que tampoco influfa mayor-
mente sobre ‘l'a. que £3 componente de 'EE.

El comportamiento’serle aparentemante simétrico sungue el rezapar
un perfodo %y torna significative el coeficiente de %yq5 no cbstante, obsér
vese el bajo valor de 1o elasticidad,

La elasticidad rente no seria significa ivemente distinta de 1,
st que se towe ¢l Pil per cipits o el giokal, rezagado o no.

Las elasticldades alfcuotas son bajas, pero en alounos casocs se
tomma dudosa la significacidn del coefliciente de *g:

Lz elasticidad precio duarda cierta relacifn con Ta obtenida pa-
ra el caso de !4.

En cuanto & 1os resultados del test Durbin-Uatson, Ta prescncia
de correlecifn serfal es dudose. Sin embargo, se procedid & realizar la co-

" rreccibn con &1 misen procedimiento dezcripto para el caso de \‘3. Las ecua-

cfones 54, 55 y 55 som, respectivemente, las correcfones de 51, 57 y 53. s
to po cambia sustancialmenle las conclusiones, salvo que pierden sfonifica-
cifn, en uno de los casos, ¥g ¥ %yg. Los rl se mantfenen altos.
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Puede notarse que en Ya regresifin 56 Tigura Xy 1a cual no apa-
rece su original, 53. Esto se debe a que )] programa utilizade rechaza au-
tomSticacente las variables con alta colfinealidad,

Pera el periodo 1932/49 Ja Gnica diferencia notable con To ex-
puesto para el lapso mayor es Ya menor influencia de les alfcuotes en la
regresidn.

En cuanto @ 1950/75, las alicuotas pierden sionificacidn y la ga
LR sin embargo esta conclusibn memce cilculos adicionales gue adn no
estdn terminados ya que su signe positive no resulta admizible.

0. La recaudacibn global l'rl]

Los determinantes gue se proponen pare la recawdacitn olobal son
Tos mismes que para ¥5. En consecuencis, dade que \'1 reung mhs Componentes,
es de esperar gque l& explicecidn de su comportamientt no quede tan claroc.
En apoyo de ests afirmacibn podrian utilizarse los valores obtenidos parz
Ta estadistice TW: lo presencia de autocorrelacidn podrfa ester determi-
nada por 1a ausenciz de algunas variables expiicativas,

Obwlemente, sigue estando la dependencia 1ineal entre las variz-
bles ya mencipnadas anteriorsente,

En relacifn al perfodo 1932/75 y 1939/75, sin ewbargo, Tos resul
tados no presentan mayores diferencias con los de 'f;, salvo la pérdida Jde
significacidn X1g ¥s €N algunos casos, de %g para el perfodo 1939/75. E)
comportamiento en auge y depresién pareceria ser sisétrico pere el coe-
ficiente de xpq 5E vuelve significative cuando %y E8 reragada un periodo.
Ko obstante, el bajo valor de esta elasticidad indicaria escasa sensibili=-
dad & 1a variaci@n en siono de los cambios en el PBI per cipita.

Fara la eliminacifin de 12 autocsrralacitn se siguif el procedi-
miento descripto anteriormente gque suponia gue Esta era de primer orden,
Las regresiones B0 3 83 son por ello las correcciones de 67 & 70 y 54 a
66 Yo son de 77 a 79. Para BO, B} y 83 e test de Durbin-Watson indica
que & autocorrelscidn ha sido eliminada. En las demis los valores de O-M
estin en 1 intervalo de duda pero cerca del Yimite superior. Estds rosul
tedos no cambfarian las conclusiones anteriores. Los RE s& mantienen altos,

Para 1932/49 18 significacidn de 1os coeficientes puede ser pues

ta en duda por 13 presencia de swlticol imedlided entre %y ¥ Fg. Se mspera

que cileculos adicionales permitan depurar estes resultados.

Los resul tados para: 1950/75 son sorprendentes por 1o que habia
que rezlizar un anflisis més riouroso: x3 no serfa sfgnificativa v ¥1 coe-
fictente de xp tendria signo nemativo.
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¥. Conclusiones

« Resulta evidente que muchos resultados que aqul se presentan mo
pueden tomarse como definitivos. Quedan abiertas varias vias de investiga-
cifin futura,

Entre ellas cabrfa dar una atencitn preferente a 1a particifn del
perfodo (por ejemplo, 1932743 ¥ 1950/75, u otro que se considere mis conve-

niente) a fin de contar con mayor homogeneidad de comportamiento. Aqul soio
se ofrece un esbozo de glla. ;

Otra es sin duda replantear €] models en relacidn 8 'l'3 a fin de
inclufr varfables determinantes adicionales.

Con respects & Y., ya se difo antes que la agregacifn de todos
Yoz regimenes tributzrios nacionales puede implicar phrdida de explicacign
&l hacer depender esta recaudacisn de las mi=ms varfables que 'z- S5in em-
'b.lrgn. esto no ha _sucodido pesiblemente por ser 1a variable renta nacional
la determinante universal.

No cbstante estas observacionss ¥ otras mis que pudieran agregar-
e, es évidente que la permanencia de ciortos resultados en un gran nimerg
de estimaciones, com Jas elasticidedes renta y alfcuntas ¥ el coeficiente
de 1a variable ar'tif1c1a1. flc.1'.|1un sU aceptacitn,

EY avtor queda comprometido a cantinuer Ta investigacifn y es pro
bable que en un futuro cercang pueda ofrecer conclusiones adicionales.
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