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Folftico comercial y combiaria: uns evaluación cuontitatáva de ta experiencia . 
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El presente trabajo fora parte de un ostullo en vías de ejecución cu 

yo objetivo es másr la Seportencla del caibto omrríão en la estructura 
  econceica argentina, y los efectos que este cesblo ocesionato sobre la asín: 

ción de recursos productivos y en espocíel de la sano de obra 

“El trabajo que presentenos evalfa coantititivenente el impacto que tu- 
vieron las políticas de estabilización y liberalización sobre diversas varisbles 
raoroeconitt cas. Anatrane 

  

la adecuación de los intumentos utilizadca respacto 
a les objetivos perseguidos y matrmos el grate, en gue varíébies tales cam la . 
tees real de interés y el igo real de cambio Aimreparon de valores reonthles 
de equilibrio. Muestra atención tesbidn se contre en le ineotehilided comu 

  

fomuló e Smplenentó la política comercial de snporteciones y exportaciones 

Bi bien durante el período analisado la econmía se ha abierto paretel= 
monte a la competencia extras, conelín   que el fracam aparente que se hace 
vitro 

  

los bajos nivel 

  

de actividad econóvica durante Leo aãco recientes, 
fe debe fimdasenteleente a une, fom      ¿ción e implementación insleciada de las + 

  

poiftican de estebilIzación y Mboralszación t 
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1. Introducción 

En este trabajo presentmos una descrigción cuantitativa y us aníliaia 
crítico do Jus políticas de estabilicación-Mberalización seguidas yor Argentine 
durante 1976 = 1981. 

Para évaluar-la importancia del proteble sspacto econífico de éstas po- 

tious co de Antero analizar la mgnitel de lso distorsion   presentes en 
Je econmía a principios de 1976. La aección II presenta una dom rijoiói de dia- 
torsiones on les murcedos de bienes y de factores vigentes antes de 1976. En la 
mección TIT analizasos las políticas de estabilización prestando especial aten 
ción a los efectos que las nissan tuvieron sobre las tasas de £ntenís y el tipo 

de comio. Las políticas coserciales son analícados en la sección IF. Leo patro- 
nes de couercio"y desarrollo entín tmbién detemínedos por las políticas que 
afectan los precios steodtos relativos de los factores de prodieción Estas 
políticas se analizan en la Sección Y. 

  Las secciones III y IV contran au atención en lan políticas inplomon: 
tadas hesta ol primer trinestre de 1981. En ésta fecha 

  

prodice un cembio día, 

  

las políticas de estabilización y Mberaliceción. Las po ticas inplesen 
la sección VI. Finalmente mestray 
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TT Grado de Atotoralones previes'al proceso de estebiliración - liberaliración. 
1. a estructura de la protección en la Argentina antes de 1976 

La Argentine era hacia principios de 1976 wma de las econmías nfs pro- 
togides del mundo, En 1969 -eão pare el cual se realizó el estuiío más completo. 
la tasa promedio de protección efectiva del sector mam fecturero era del 97,4%. 
Excluyento las inlustrias mamifactureras de Bienes exportsbles, el promedio de 
protección efectiva se eleva sl 130,2% (Cuadro 1). Estos Órdenes de mantis, 
que evidencias la Importancia del sesgo anti-exportator son solamente coupers- 
bles «Jos que se han cotisado pera peíeco que al igual que Is Argentine basarce 

procesos de imdustrialSeación en el modelo de sustitución de Isportactones. 

    

    

A posar de que entre 1969 y 1976 
heccióh, Jus evito 
dor de la econmía 

  

renlízaron estíseciones de pro- 
    iss dsaponívles somiten conchír que el sesgo anticerport 

Aneremonté en fo 
  

    signi 
en Ine caracterfetions de Ins jolSticas cambia 
Eteladas, durante estos fc. 

tiva. Este afimación   bees 
as, comerciales y financieras le 

    

En primer lugar, 7 0 partír de 1971 00 dnplenente une política cenbia- 
ria basada en tipos do cambio afltiple. Ba pronedio durante este período, los ti, 
poo de cesbio mía favorables fueren recibidos por lus exportectones no traits: 
males mientres que las exportectones tradicionales recitfan los tiyos de cambio 
mío bejos (Nogués 1980). Durente la vigencia de los tigos de csmbio míltiio, «1 
peso se sobrevelud en foma creciente. Esta sobrevalunción dede diferenciarse 
de la sobreraluación estructural del peso que sobreriene coso consemencia de le 

    
  

  

protección. Para 1969 ae ha ostinado que la mona estaría enel orden dol 4% 
1/. Tomando coo hase el año 1969 2/, el cusdro 2, mestra la evobcidn de distin 
tos tipos do cambio, Cons puede aprectarme, el tipo de casbio real (colma 7) 
cue contimenente hasta 1975 y parolelmsente 01 tipo de emblo nosinal tnpl teste 
en las importaciones se aleja del tipo de cesbio de paridad (Cusdro 2, come 
3): Como comeciencia en parte de la polftica cambiaria segaídn, la Argentina 

teta pueendo por una seria ori     del sector externo y su econmía por 

  

JT Véase Beritnaks y Setyalorsky (197). 
2) - jus conclagionce po se alteren af qe tom 
Y te los cusles el tipo de combic     Lon años 1960-62 dura    
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profunda depresión 1/ (cepftute 2). 

  El exceso de denanta por divisas que be Crea em una econnfa q: 
eu peso sobreraluado y que esta cerrado a los sovinientos Internacionales de ca 
PSA, Sncentiva "e desarrollo de um mercado negro de divisas Les evidencias 
muestran que al igual que el tipo de cambio de paridad, la cotización del dólar 
en el mercado paralelo se alejó del tipo de cambio oficial. El pico de esta dia- 
erepancia ae observa en 1975, afo en el cual el tipo de cambio negro es nis de > 
veces superior al oficial. Esta mgnitul representa un wlor extras en la his 
ria econísios argentina. 3 

treme   

  

  

  

rió SGAN 5! intro seta dl co 
eso she La estructara de protección. Ba ma ooonaa como le arpa, 

dn donde da reendanta de da potacción aranoelarto ea goneraizda (rduso sen. 
són TV) y done aten no Dace un uso importante de las restricciones cunttto= 
mai! e aora a pom on Ghee cfu Arton sr on quests o 
Aoa/abeeteigngevtegstnn 7 yor Jo tanto lo prestas rela iros se nro 
Ey Sp A e o pi 

  

  mta 

La sobreraluación del peso no fue sin embargo, Ja única política que a 
fecté los precios relativos en favor de los Ssportables. En primer lugar, code 
soñelar, que durante esto período se extentió el veo de las restricciones cussti, 
tativas, tales cono las prohibiciones de importación y las Moenctas arancela- 
vias (Wogués 1980). Asimismo, el tretmiento a las exportectones, sl mmentar 
los derechos de exportación de los productos traficiouales y loa rembolsos a 
las exportaciones no tradicionales scentusba aa mfe, el grado de protección re. 
letiva recibida por lee indvetries sustátutivas. La importancia cuantitativa de 
estas políticas puedo apreciarse recti- 
vos que se presentan en el cusdro 3, Puedo aprecieme como los instrumentos fis 
cales tentieron a mpentar durante el período que se analiza el tipo de cambio 
efectivo de lan exportaciones no tresícionales, las que en 1975 Megan « tener 
un mlor 2,6 voces superior al recibido por las exporteciones traiicionsles, 

  

  

  

  

  las estimaciones de tipos de cambio 

    

17h comportamiento real de la econoníl se analiza en el capítulo 2. 
af tose wm sealant: Sa. bon de o Qro aa «a Y te eram Sgeminacaéa) 
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Estos bienes, se exportaban en una gran mayoría a la A.LeA-L.C. donde se veían 
beneficiadas por instrumentos comerciales tales cono los margenes de preforen. 
ela, que #0 vsuban en este Asociación para incentivar el comercio intre-ronal. 
Asímismo, estas exporteciones no veían beneficiadas por líneas de crótito para 

exportación a tasas controladas y muy por debajo del costo de oportunidad. Por 
ejemplo, en 1973 ho estínato (Nogués 1980) que el wubsidio financiero que reci- 

‘fan ere del Ná por peso exportado, En contraposición las exportaciones trad. 
cionales no teníen scceso a este tipo de financtentento. 

En resíaen, la política emercial que se aplicó por mas de 30 años y 
hasta 1976, alejó algnificativanente a la econoeía argentina del sendero de desa. 
rrollo econónico que Ibiera seguid: 
ratives 

  

sl hubiera hecho uso de sus ventajas compa 

2Diotoratenes 

  

os mercados 

  

Sectores 1/ 

Las distorsiones ea los sercedo de factores durante los primeros años 
de la década del 70 eran tenbión de significación. El sercedo de trabajo estate 
afectado entre ctras costa por las políticas de otario sínizos, y la estrue- 

  

  

tura de impuestos que el gobierno aplicaba sobre los salarios. hsizicao, en m= 
chos casos los sindicatos habían reducido siguificativanente la sovil38a8 Lado 
fal logrando legalizar altos costos de despido, y en algunos casos eco es el 
sector financiero, se había, legado a prohibir o despidos. Tembién, Jos 
costos laborales depeniían en muchas indestrias de las clsísulas que habían 1o= 
grado ingoner distintos sindicaios. 

El mercado de copátel también estaba sepuentado por varias cerecteríats 
cas; a) no todas los expresas tenían el miouo grado de scceso a los créditos mul 
bláiados que otorgada el sistema financiero instituctonalizado; b) el costo de 
100 bienes de Capital era slgnificativanente nán tajo para aquellas expresas que 
lograban conseguir pagar los kienes importados a tipos de casblo mubvalundos con 
relación a aquellos que tenían que coaprer eus equipos a Ja industria doméstica 
Altamente protegida. También en un contesto inflncionerio como el argentino, tam 
to el mercato de tStulon privados como 1 de capital de largo plazo, no logren 

  

    

    PER 
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desarsoliaroo. Finalmente, el costo 691 capital tmblda se vote aignificativanes, 
‘te refucido para las empresas qle logrólen acogeros a 100 planes de promción tn. 
dustrial. Estos planes potre otras cosas otorgaben desgrevactones y/o redccto- 
en Amposttávas hasta por 10 afim. 

Cabe mencionar ficalaente, que hajo este tipo de políticas, mo toda 
des unidades enfrentan las sienes cportunidades de evasión. Supontendo que el 
sector mderoo, ceresterta   por las grendes espresss en el sector indistrial, 
es saquei que recibe los subsidios para la compra de bienes de capital pero que 
121 alszo.timpo debe abonar Japuestos 11 trabajo, he calculado un precio relati- 
wo del trabajo a capital ima de ocho veces superior al que enfrentaban enpresss 
en 61 eeoter tralicsonel que no reciban créditos eubeiAS ados, pero que tampoco 
pageban Snyuestos sobre des salarios 1/. 

Fa remíon, le evidencia 'Steponible mestre que irgontina   tes do 1976 
tente suo seriados de Sastoles altmente controlndco, 7 my distorsionsãos. 
HTL Políticas de estebtiseaesão, tipo de cumbio y tase de interés: 1976 - 1990   

La polStice ceabieria argestinn deste contemos de la década del “707 
hasta fines de 1976 fue, como yn moncionmos, do tips de canbio aMtigtes fije 
oo por la mutoriónd monetaria. Esenciclzente, durante este perfodo rigid an tie 
po de camifo comercial y otro financiers, Si bien los niveles de estos tízos de 
cambio fueron modificados, en varias oportanitados, Inc devaluactonte necesartas 
para compensar sl neaco percialuente le Laflación interna se realizaron dorante 
períodos prolongados casbianto lus proporciones en que se Mguidsban Ing Aivicas 
en Jos distintos mercados cambiarios 

  

  

  

A partir de abril de 1976 se modifice enta política dectâsénime reter 
mar peulatínenente a un tSpo de cambio unificado. Este objetivo se logra a Lines 
de 1976 2/- En prometio, besos estimado que doranto 1976, el tSpo de cembio real 
para ente tipo de exportaciones se incrementó un 18% respecto de 1915. El incre 
mento en el wlor real del tipo de combi efectivo Tos an mía Importante (see= 

  

  

TF Beta estínación no Anclaje 1 eubsitio Inposttivo. Wane Kos 
2/- $ precero de entficeción cambiaría pe Brian deuce es les deceo Molar e ea de canbio Top? 
VS ara ef 

  

(1980). 
Zn cof retina de de a EA 

  

      



  

Estas devaluactones otorgaron un áspulao asenifientivo a lan exportacto. 
produjeron supendvita de Iaportancia 6n le balarme com rota) a pettir de 

1976. Este hecho, Junto con las tases Esteras de Lntenío relativamente elevadas 
que siguieron a la Mberilización financiera de Sinto de 1977, prodiseron se 
Suerte entrada de divisas olueruínioe un incremento elpnsficetivo en las reser 
vas Saterenctonades (cuatro 4). 

  

Hecke fines de 1977 y durante 1978 existía la impresión de que el peso 
estaba eubraluado. Esta impresión recibió isportente puntento tasrico y expt 

en los trabajos de Sjaastal y Rodríguer (1978) y Covel to (1960). Baenctaten- 
te on ol primer trabajo, e argoyo que el tig de cambio real de equilibrio cmo 

de política econfidca -omo yor ejezplo, 
total de los derechos de 

sido um detendo durante 1977 y 1978. Los ajuetes casta 
rios reelisados dorante 1976 teniteron a corregir la eubiivectón del yesos 

  

     

  parte, cabe nenesonar que hast 

  

enero de 19 
tres aco de gration del gabinete econísico- no baba existido atrpfa proyecs 

elo do estabilización del nivel de precios 1/. Por al contresto, ae usares tem 
tnusestos dnsdecindos que crenron incertiâushro 7 resistencia por parte de 
tipico sectorto. For estegão, a partir de abril de 1976 no doje ener Anietiomen 
te e) enlerío real, habiendo estado el nelerío nominal précticmente controlado, 
desde ot gsblerno copectatuente hasta 1978 (sección Y). 

  

    
  

  

  

Un woo Snetecuade de Srstrumentos en relación a oljetiros vaebw a rien 
1977. Uta de les priseras andédas Losadno en 1976 fue Ja Iberatie 

ción de 200 precios, 'que estuvieran Rejo control del gobierno durante to 
riddo porenlata. Sin embargo, los picos fafiecionartes de fines 
pica de 1977 Nevaros a tetam 

        
  am 

1976 y pete, 
cuatro meses (Gente mre haste agosto 

de 1877) un muevo control de prectos con las expresas erenies 2/ « 

    

   

  DF Ra mayo de 1978, el siniotro amnció pestes suaricles y de tarifas de bie A OS dba haya con titdige tn intents sefis de dotabilizacioar “ce E 
2/- Ba da práctica esta mesida fue conocide como la tregua de precio 

a   
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‘Tesdiée cate mencionar, el hecho de que varias reducciones arancelarias 
de tipo sectorial durente estos primeros años, fueron realizadas con fines aati- 
Anfisctonartos. - 

Paralelamente, sí Men el muevo gobierso había realizado esfuerzos para 
ordenar dao financas públicas, se segufan observando déficit fiscales de tepor- 
tencia 1/ (Cuadro 5). Cono consecuencia de esto, y de la fuerte acumlación de 
reservas, la base monetaria y 12 crecteron 264% y 2298 durante 1977 y 1918, rea 
pectivanente, (cuadro 4). 

  

la recesión yor la que estado strevesanto la econonía (cundro 6), y 
sl fracaso de la lucha contra la Inflación, ccestonedo por un uso inadecando 

de los instrumentos que el gobierno tene a eu alcance, dieron orígen a sertes 
dotes sobre la efectividad de lan molidas econónicas que se estaban aplican 

  

A petucipio db 1979, en decir, casí tres años después de haber intetado” 
42 patinete econónico mus gestiones, se lanza vm mero programa tendiente a esta 
Mlisar el nivel de prectos. Esencialmente, este programa se lasala eo el prea 
munelo del velor del tipo de cambio del dolar estadounidense, ya sen fijate el 

‘ipo de casio Alario © preesunctando la tasa de devalusctón 2/. Sin embargo, co 
mo consccuencia de Jus ¡contíctones conque operó la esononía, se oheervó uma so- 
revaluación creciente del peso y la economía es llevada wma ves 
ria cristo fel sector exte 

    

  

La sobreraluación del peso, dto origen 
ta corriente. Ba est 

Aériesta crecientes en Ja cu 
contexto, el equilibrio del telance de pagos ne logró a 

    
  

   leon eran importancia al rol de, Jas finanzas, eee) sien a het eee affsBativadente ER té “hecho tuvo solos" 

   
   

  So cabef go einige se. intrenenta en 1 ga VOS sobre ei plan de estabilizan 
pa ea rien ses pas fe nes 

ria a ‘presnastiat da, a o o 
acm eres aed 

ity case gait 

  

ete ete 
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‘través de entredas de copttal financiero. Sin mbergo, a medida que ol grado de 
mobreralunctón musentuda, también lo hacta ol riesgo cunbierío. Esto tenía ob 
vias repercuniones sobre ln tera de interés. El sector productivo y partículer= 
mento los bienes traneubles internacionalsente, se vieron seriasente afectados 
por le esbrevaluación del peso y el nivel de les teens reales de interde. Los he 
úhos muestran que esta esperiencia ha tenido efectos sunenente negativos sobre 
de econonía argentina (cepítulo 2): Bn esta sección nón interesa destacar funda 
mentalmente le inportercta de la ostrevalvación 201 peso, y la megastid de le ta 
ma do Snteróa rest con que ae exfrestó el sector productor de bienes transebles 
em «3 período tajo ante 

  

     

  

Vemos en primer lugsr algunos datos referidos al tipo de cambio. E 
custro 2 presenta detos able y del oomereio exterior esgentino para 
el porfado 1975-1961. Puede epreciarso en primer logar wn caída osos Sntnterrua 
pita del tipo de cambio real deste 576, Jlegento en 1980 a representar solo un 
50f del valor obeerraño es 1978. - 

veta vo      

Ie oridenetas mestres tesbifo, que a meión que el tipo de cambio 
res Gleninufe, el Hipo de casbio nominal se alejaba paulatinamente de au pari- 
dnd. En el cuatro 7 pa 
44nd caleuiedo con Jos Índices de precios sayoríatas de Argentine y Estados Unit 

Ms Tonanos elternetívanente don años taso: 1969 y 1978. EL primer año repre 
a uno de alta peotecetón y poes soviliénd Sntormcional do capital. Bn este 

año, In cuenta corriente estuvo reletivezente equilibrada y no do choervé atscre 
pencie entre los tipos de cambio paralelo con el oficial (Nogués (1980). Be 
1978, da ccononíe estaba sbterte a los soviniontos de capital, se 2abía atoptedo 

  ntenca ls erolución menoual del tizo de cambio do part 
  

  

  

  

vna política de tipo de cambio Único y Los derechos de exportación srácticanente 
olinimados (cocción IU), Bjacstes y RodeSeuer (1979), anelíran como estas polí. 
ticas disninuyeron el tipo de casbio de equilibrio y concluyen luego do un andl 
als esononéirico que"....0l tipo rexl de cenbio se encontrada aprorinetenente en 
ou nivel do equilibrio durante 197B...". Las diferencian entre los tipos de ces 
blo de parided con tase 1969 y 1918 avalan esta conclusión 2/4 

  

  

  

    

  JJ Mostras eptinaciones catan, gujotas a Jan reservas sévales que ee hacen PR Cent BEBA tatoo "tease 
2) Pata goncluntã cs ascuiapo cunt oe tna ome lane el não 1962 Cuando ot 
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las cifras muestran como entre enero de 1979 y diciembre de 4990 el ti 
pO de cambio oficial oe distanciado de la paridas. La discrepancia porcentual. 
contenta con un 14% y llega al SIÉ en diciembre de 1960 1/. Este valor debe re 
presentar wn caso extremo de desequilibrio casblario en Ja historia econónica 
argentina. 

Ja alte movilidas internacional del capital financiero, y la apertura 
de la econonía argentioa a estos movinientos, heteron posible financiar wm tese 
auilibrio tan jrofundo y prolongalo del tipo de cambio. En wma econcofa abterte 

a los movimientos de capital, los costos de este denequilibrio se hicferen evi 
dentes a través de la tara de intends que tovo que pagarse. 

En mingín momento a lo largo del período analizado me consiguió el ar- 
Litraje perfecto de tasas de intends. En wma econonía con perfecta morilidas de 
cspital y riesgo mio, Ja tica de interós dméstica debiera ser igual a la tse 
de toterón Snterneciond2 más la tasa do devaloact 
ción. la parte D del custro O muestra la evolución trimestral ex-post del riem 
so caabiario. Puede apreciarse una caída del riengo durante el primer trinestre 
de 1979 en relación a trimestres anteriores. A partir de entonces este ricee> 
tiene wma tentencia creciente, y en el Wtino trinestre de 1980 representa um 
G6 de tn tase active de Satoréo 2/. à 

  

, ms los costos de trecone- 

    

Obegrrese que añn en 1979, un año de excelentes reservas Interoaciona- 
108 (cuatro 4) y muperóvit en la cuenta corriente (cuadro 2), al riesgo financie 

To representó ol 32% de la tasa activa de interés. Sin bargo, Ja alta tasa de 
Snflrción doméstica implicó que en prometio y como puede obeerverme ea 
é) cundro 8 la tasa activa real de interés fue negative durante lee tres ¿pino 
ros trimestres de 1979. A partir de ad, ol rfeego canbtario lieve estas tasas a 
miveles exegeratanente altos llegénioso a um pico en el priser trinestro de 

  

     IF py erie a E ra E LEPE amis 
e q     

  

nea) Se tt eras che Beste a eek ge ee es 
(re un Wop ayer al obocrvais ca Gicitabre deletado 

Z/- lan estíanciones de riesgo casita: 

  

incluyen los comtos de transncetós. 
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1981 40 

En este comterto, tolao las intustrias pero espectalesnte las proticto= 
‘ren de Mente trenasbles Intersotosalernte ge vean afectalos por la syvelas= 
ctón del peso. Bin embargo, no puode afirmarse que todas les esprenes hayan esta 

Aguainante ofectedae por Tae tasen Spternes de Antenín, Ob mente equetias 
que tuvieron cportunided de contraer cbligectones en sonete extraniera durante 
de época Ge la tsblste cuoblurio recibieron un aubniito de menitud considera 
blo. Desatortunaasente, la inportancia de los 
tucida no ham gido af anatize: 

  

    

actos econfatoan de ents sema. 

  

Debe destacurve tasbide la taportancta del spreat entre las tasas acti- 
swan y yosivas de intento, Les valores relativanente elevados que as olmentam des 
de el inteto de la rofore financiera 2/ tesbiéa hem ocastonato contos £anecera- 
rios durante 0) proceso de ISberalización (curáro 9). $4 MA: 
fectaão por solíticea de control monetario como. por ef 
efectivo aínino, 
pedo ser el resultado de csuportertentos olgopólicos pOr parte de Ja espres 
en ot moroso Sirenctero 3/ 

  

    ‘ol opreat este 
plo le Saportaseia del 

hn arguido que el valor del taco an al conterto argentino, 

      

  

  

Be isportante destacar tanbida que ex-post la tncertilumbre genera 
por lu corolerfaticas Seflactonarian argentinns, impidió la fomacsón de wm 
mercado de ospítales de largo plazo. Prolablezente, la rmón fundesentel de esto 
es que en un nfcloon de Laflación inestable, extateo serios deonsiordos respecto 
1 aleteon de intención, y que eventusluante iopiden trarsecciones fineroteras 

  

de largo plazo. Batea hechos representan w marco finaneiero Snslecrado ex um 
proceso de epertura reel de 1a econmía. En estos cam, la Sneomoración de mue 

Tia ls   rte de so Ayo een cena apie, em tarde 
Sadia dns ope acts 

EAR ae See eae See ere oe ete pos te Tako Bsnatannta® en guts $e 4886, cuanto Sas 
Hse it nd entrain do cdpialea finaneseda esta tino rá 

24 Junto da 1971. 
/- Jéese Gata (1361) pore enn cugnt ticectdn de 208 componentes que exprleno el a A A Gus VUES en Alase Meee: 

  

ES 
deletar as 
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vos preóucton al sistema yrodcctivo local, y que el pats puede prodictr con vez. 
tajas comparativas requtero la Sucorporactón de meva mquineriss y tecnologías 
con plagos elevados do asorticación La Sncertítumbre que se genera cuanto los 
muevos procesos productivos dsben financiarse con resometones de corto plazo, 
también dedo Ssputarse como un Gosto El proceso Sarlactonario argentine, 

  

  

  

Por otra parte, les conticiones econícicas que atrvieros de marco a Ja 
política de tipo de cesbio prenminefalo no pemitieron que Ion precton denfets— 
cos comvergieran con los internactonsles, En el cuadro 10 se presentan estina— 
ciones de la Giecropancin trimestral entre las tases de Inflación donéstica con 
Jos precios tayorietas de Estetós Unidos mis la tasa de devaluación: Se cinema 
sta discrepancia trimestral prometio del S7K con valores mínisos en el Vitino 
trimestre de 1979 y primero de 1990, y un mlor néxino en el Vltjno trinostre de 
ente año. 

  

Varias son Ins hipótesis que pueden explicar esta falta de comergen- 
ota, Bo priser logar, msroniento que todos los Menes son couesciables exist 
desfnsajes temporales entre el muerto de prodicires wa Xdertlización coser. 
fofal y el momento en que las Saporteciones conleman a ejercer ofectivanente ses 
efectos competitivos sobre los precios locales, Estos denfesajeo se hecen nfo 
prolongedea en presencia de actitudes oligepólicas jor parte de predictores 10 
es 0 taportatores. 

      

    

Fu segundo Jugar, los modelos tefticos (£Igimos de Joe cuales resuainos 
nn adelante), y Je experiencia argertína muestras que en presencia de Bienes no 
tramables Snterssctonslesnte Za zonela doméstica ante us emacio de pauta es 

  

  

Daria se erecta infctalmente debige a que los precios de estos bienes no estan 
lotemínodos directemenito por el tipo do cambio. Aof debe dLetinssSree entre dig 

  

que Be eon conerciston por costos de tremprto, y aquellos que 20 ne trap” 
sen por Jos tarrores comerciales existentes. Esta distinción ws Importe 
que bacon a loo paros ópticos que deben tomarme 

  ere 
un proceso de lboralisectón. 

Sf totes lon bienes dondsticon Io son on Virtud de wn elevado cooto de trampor. 
Juego Ja político comercial que e siga durante e) proceso de ISberización 

no soni une varieble explicative de Importancia de la eventos] nobroralunctda de 
le ronela dcndotica. Por otra parte, of algince Menss no ee embrelan en vital 
de li protección recibida ya sen por Teluniancia arancelaria: 3/0 por la presen- 
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ote de restricciones cuantitativas, la política comercial puede Llegar a ser ea 
determinante ieporteste en la evolución del tipo de cambio real. En la sección 
1 mostramos evidencias de reluntancia arencelaría y dessribisos la evolución 
de las restricciones cuantitativas, y que debe.a explicar al maca parclaleonto 
la falta de comergencta presenteda en el cuadro 10. Por ou parte el cuadro 11 
muestra evidencian de que los precios relativos de los kienes no comorciablen 
per conte do tranazorte aubid durante 1979 y 1980 en relación a 10 Menos 
potenctaleente conerciables 1/. 

  

  

    

Yivalzente, es de Antena destacar que mrico autores han tratado de mo 
delar, 10 aspecto dimísicos durante los procuoos de JShorelización - estadios. 
osén. Varios de estos música, simulan trayectorias de algrnas verishles mcroe- 
cenónicas similares a lau obervadas en el caro argentino. Por esto, renulta de 
Anteréo resuatr algas carsoterísticas y conclusiones de los mimos 2/. 

  

  

Ha primer lugar, Hoérífgues (1979) en un modelo con bicues emerciatos 7 
conereiatos 7 con perfecta novilided de capital, analiza el proceso de ajus' 

que se ccasiona con une caSda enla tera de devaluación. El modelo supone arti- 
traje jorfecto en el precio de los Meses conerctatos y la teen de inten’e, y 

    
       

que las expectativas de prectos de loa bienes no conerciatos se foman de acer. 
un proceso adaptativo, Tesbién se repone, que la desania jor ente tipo de 

Vienes e2 función inverse de la tena de intento 3 directa del tipo real de cm- 
dio, En ente modelo, la cata on la turn de devalunción dimimiye Je tes 
mel de interds y por ol proceso de formación de expectativas también se produce 
uma café en 12 tenn real inte 

     
  

  

  

  

Tato provoca vm acento ez le demaota 7 
por lo tanto en el precio de lo Menea 20 Coserciábles con la consientente 
afta on ol tigo real de canbe. De acuerdo « Rodrfpies (p33):"el nivel de equi 
Mbrio de largo plato de lp tasa de Snflación ee ¡gua a la tasado deradunct 
mío la teva de inflación Intersecion, Cono on ln tramictch el tip real de 
custo tafe, poro despuí Code recuperar ou valor de largo plazo, us necesario 

     

    

2/2 Véase Calvo (1961) y Zabler (1961) para otros mdelos de intento. 
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que la tasa de Inflación on Jas fases finales del ajuste procela a us nivel mí 
bajo que el de equilibrio de largo plazo". 

  

Dorstasch (1981), Ha modelado para unn econeía monetaria con den bie= 
mes -conercióble y donéático- el semtero de ajuste del tipo real de 
do oo emncia wma posta cambiaria. En este modelo, ss suyone que la prodic= 
ción de Menos domésticos se dotemina por el lado de la demanda qve ex feiss 
el presto relativo do bon Comerclable el tipo de cmbio resl- 3 Ja tasa de 

Antenís. En él mercato monetario la tema menina de intews eet detemíncia jor 
log paldos monetarios reales Y el ingreso real. Pínalsento, la ecusción del be- 
lance de pape indice que la cienta corriente mejora cos el tizo real do c 
1 eayecte con el ingreso real. La cuenta capital ex Cusción de le diferencial. 
entro la tas de Sutenía doséstica y la extranjera. Com Geta ee anyone mls, da 
cuenta corriente resulta ser finción directa de la diferencial entre la + 
inal do Sntenfe y la tl 

  

  

  

  

  

de devaluación. -   

Cages ie ee oe e ee 
duo 0 mupueto omolal de 4 eXiptencto (oe explicado) deafeegen om 2 aia 
A RR e o om 
eel dorar, reir. a (toa de) oia. Ba onto senao es dre is 
ue mua cada en la tac de devaluación Aplica dureste pasta del sandro de à 
Junto mo erección reel da la sona dmértio, pm =... e denseetara- 
ción de la tan de SIGO, eu menor que Ja densclerscidn In demluactón”. 
a eh crocs Go nante by toe clas de importa Fa a pesen, le apro 
nh da in sonea dondoton empeora la cute corrente 3 «1 nivel de Angroro 
y soplo. Pera coser 

as   
     

  

  

  

  te deterioro, se reutere, om ingreso de capitetes y 
por consiguiente aumenta la tesa real de intents. Tocão aprecieme que esta 
‘etapa cotncide con algunas de les evidencias espíricas presentelss. Ea le segun- 
do etapa cmuetel del mentero do ajuste, Ja caíãa en Ia tase de Saflación como. 
consecuencia dy los altos niveles de desempleo, es menor que la rección en la 
Jasa de devalusción. En cate etapa final del sendero de ajuste la devaluación me. 
fora la cuente corriente y pemite ma caída en Ja tees de Snflación: Pinal 
mento, cabe destacar que el ctsbio acumslado en el tipo de cambio real en milo y 
por Jo tanto, Ja caída en Ju tana de laflación e debo a un nivel de producto 
acumulado menor que el potencial. 
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  Por ou perte, Blojor y Mathieson (1961), hen pr 
cfadeente soneterio- del proceso de ajusto para una econmín donde el tipo de 
cambio sos presmunciado. En este modelo so supone que el precio relativo 
tence donésticos está relacionado positivazonte con los doseyuilíbrice en el 
mercado soneterto. Esta relación tiende a dimimir cuanto nfs aberta ses la e 
conmía, y a aumentar yor el riesgo casbíario. En el caso de que todos los bio- 
neo sean tratasbles, Jo denegullíbrios en el mrcedo monetario se ajustan vía 
belana de pagos. Con respecto al rieago cmbiario, loa mutores afiman qu e 
medida que el steno declina 
domésticos e internacional 

Jos desegustidrica 
cambiario eatf relecionsio invermente con Je Aiferencil entre ca tigos de 
orsbio chmervado, 3 el de paridad. Ee este conterto, ef In sconmte no ests my 
Antegrade con los moroetos Internacionales, wn preamincio del tipo de creio pus 

tato un modelo ese 
   

  

    

    

  

+ haba una mor Antegración entro 10 mercados 
y fete quedaró reflejado en usa cofán del tepacto 

tarios aobre el talance de pagos”. A su ver, el riesgo 

  

    

  

de Llegar a tenor um efecto Isflaciónavió. 72 presento disettuze el riego ds 
diario y crea una brecha entre Ja tona de Ántenío doméstica y le externa. Co 
consecuencia de ésto, se produce una entrada de cepitales y ae cres uo demís. 
brio ronsterio que reperoste sobre el presto de 108 Bienes no denéstivos. Los 
tores demueatrea que ".. ama catia mio rápido en la tase de Inflación pude ser 
obtenida a un conto do mayor Inestabilidad potencial del proceso de ajuste Eto 
sugiere tembién que las estorióat 

  

   

  

la política cesbiaria eile deopuc's de heberse inplenentato adidas significa 
‘ivan pare elfsiner lor doregullivrios sonotarios eresior interamente (deficit 
Fiscal) y 1a econaate este edierte al cuaereio <ntermscionsl". 

  

  

Como puedo aprectame, el modelo de Blejer y Hethicion incorpora veria 
de las carncteríoticas clmervadas durante el proceso de estidilSzación 
Lisocisn ergootine: acumulación de reserves cono comensencia éntre otras cons 
de lan diferenciales entre lee te 
tones Saflectonsri 

    

  doméstica e internacional de intone, pre 
creates por este hecho, y por los déricst pública. Pica) 

sente, Is sobreveluneics de la woneta estuvo cono dísinos, ocasionada al menos en 
arte por la existencia de redundancie arencelaria y la pemanencia 

     
    

clones cuentitativas durante el proceso de Mereliración-estevilización: Estos 
hechos proveen sustento tesrico e la hipótento de que la eportura econísica deve 
precoter n la liberalisación financiera. E 
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XV. Barreras ul comercio Internacional de Viene   

De mento anfltets do Ja seceide 11 puedo conchime, que durante los 
primerce años de in dícala del TO la estretería de eustituotón de teportactoses 
ora la que grlabe la fomulación de Je polfticn econseton en general, y le coser. 
ola2 en particulars Al igual que en otros países, esta estrategia hate tenido. 
efectos mgntivos de isportascia sobre el cmportertento de la economía. Entre 
estos efectos cabe mencionar la cafta en la tasa de creciniento; ls inestahsis— 
asa produción por las crisis periódicas de balance de pagos 1/5 une mayor depen 
dencta externa de Ja econcafa a Ja Atezontrilidnd de divinas 2/; y une reducción 
importante en Ja Esnerecsda do eporhuaidedes de eapleo protuctivo 3/. 

  

  

  

  

Estos efectos negativos podían ser revertidos, alteranto la política co 
merctal y adoptanto Ja estrategia de promoción de exportaciones. Por la meno en 
tenders, ma política de comercio exterior que reduzca dnifaticmente la protec 
ida y tomando los incentives a las ventas internas y externos, Parsleieneste 
1 objetivo de la política cambiaria debería ent el mnteníasento de un tipo de 
camso resists, 

  

  

la eobreraluación del peoo que corontmos on la seceids anterior mes 

  

‘ten olararonte que la estrotegte de presoctón de esportectones no fue la polSti- 
ca comercial seguida durante e1 período 1976-1901 - Anónimo, on esta sección re- 
eusizoo las evidencias existentes que mestron el grado en que los instrumentos 
do política cousrciel aiguteron songados en favor de la ouststustón de ixporte 
etones, 

  

  

Kestraresos elenio, Ja Snestehiliaed congue do inplementaros las sedi- 
des csondutcas, Bota incotailidad debe huber tensão efectos importantes sobre 

  

  DP esas, cpf prinetpalesnte cono comemencta de un manejo des ES En mre pi. A   

  

2/- Fla dependencia es debía y que el sector mam facturgro gue era el má E pião Geri, a ld ara o ref nafênto Gere 
OS (o cando da pollitos de" proteca\dn. in cconoste arpeatic diranfer arena de Ino! poftions ¢e” ouetitnie ect oes né Se maT et Pies © eee Sd        

we Ve   1 Hogués 1981 para una exposición ndo detallada. É 
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sl grado de Incertitunbro percibido yor loa agentes económicos, Dn tanto y cum 
do el éxito en lo ioplenentación de ¡ua política de pronoción de exportaciones 
dependo del grado de entabilidus Y darabiiidad con que leo agentes econfatcos 
perciben les meras regias del juego, Ja foma coso no dlneñaron e inglenento- 
ron das políticas de liberalización durante los Últimos 5 años dete haber da- 
‘vide eq forms ntpativa en el cmportantento de Ja esononfa intepentlentenente 
de los efectos que ocas otras políticas y le obreraluactón de tipo de 
cento. 

        

de El tretemiento de les inportectones 
Tot. Política araneelaria 

2) 1916-1918 1/ 
  

Fn nutorin de protección srancelerte, el muevo equipo econóntes se mo= 
VIS intotaleente ea forma extrenstanente cauta. RectÉn transcurrido un apro re 
lativanente proloogeto, ve els   ora a solicttud del Ministerio de conca um no- 
tulo sobre la estructura de la proteceiéo cojos remiltelco sctuvieron Mates 
xa finos de 1977 (Berlinekt 1978). 

  

Eo el intería sin strgo, los arenceles fueron cambiados en va 
portunidades. Ia nfo iaportante de éstas Tue le reniiasdo en notienbre do 1976. 
En esta oportunidad, 100. derechos de Importación se setujeron en forme generali- 
medo a lo largo de tada lo estructura arencelería, Para evslusr esta reform: 
hay que tener en cuenta el valor absoluto de Jas reiusetones cono nes tanbién le 
estructura arsmeeiario emitem 

  

  

  

  

E) mero arancod nÉciso de ‘aportactén tue dol 100% 2/, En un mínero sa 
portante de cases 

  

éeero de casos (on general correspondiente a Mene lo consuse), desde nivel 
210% (eyadro 12). Sir, esbargo, 4 posar de que el pirol absolute de a roduc- 

ción fue de importancia, la extetencia generalizada de protección relundente y 
le inportescla de los restricciones cuentstutivas hizo que los efectos de es 
reforma arancolarte hayon sido a lo sumo nfnizes 3/- 

    

    

Vo ln cecoión Hg reosminos la política comercial que on siguió entre abril y 
2/- Otras vropucatas que uldcabes el arancel eárino en seopectivenente ee ree a Ect 
  

a o ts ae “d'aeclaree shousitiafes-deaouerto'n £ díetico Gy in CU qe ei 
ES Petes area Jedi ESA risos, esto probablendate represente mau eolrcentiacción, del grado da por na to rr nación del grado de 
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. 
Reapecto a la estructura de protección resultante, code destacar que se 

mantuvo sl tipo de escslonentento arsnselario que se hab(a observado durante la 
e etapa de mustitución de Importaciones. De acuerdo a este escalonantento, el ni= 

‘vel arancelario depend£o del tipo de Men, del grado de elatoració del miozo,1/ 
y de acuerdo a sl el bien on cuestión se producía Iocae 

  

  

    e o me soportaba. 

la reforas arancelaria de novtenhro de 1976 muestra el grato de cautela 
en materia de política comercial que caracterizaría al grbinete econéaice daran 
te los primeros años de gentióo. Desafortunadanente, esta Anderintetós oboervada 
dorante el priser alo, se agrarería posteriornente por un uso inadecuado de 108 
Sostrumentos de política comercial. Sin eabargo cono nencionenos, y con el obje- 
to de disponer de elementos de julcto el Ministerio de Economía encergó al Dr 
Derióoski un estudio sobre la estructura de protección en el sector muntacture- 
o argentino. Sobre Jos resultados de este estudio volvemos mn abajo. 

  

Jos arace   > Durante 1977 y efeatran se reelizate el senotoaade estudi 
10 redujeron oportunt and tae reducciones se reslá 

g tsron en firma dosortenada y aporentenente ain aizgin criterio claro que guiara 
la política comercial. No es de extrañar por lo tanto, que a fines de 1977 y 

veo ol grado de vartadiisdad eo de 
protección legal y la protección efectiva legal se había Socrenentado.En la prác 
tica esto sparestenente fue consecuencia de un 
cimtoente 18 redondencta 

    

    Sin enbargoy     

  

muercene modificaciones arancelaria     

  

  

Linsoar a menos par 
  .celaria 41 asínílar ls estructura de protección Je- 

gal a la montos) 2/ 2a cusl tente eo febrero de 1917 mayor veriadS11888 (Nogués 
(910) Y» 

  

     

mes vago y por lo tanto, el que podía 
  

   

  

     
2/- Definida por da dfrenctar porcenton de 1on precton doetioon un relación 

/- inf por eapio,stenteas en uns 
i we a de estructura erencelar 

    e nye mee
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Perelelanonte, 7 mientres ocureían estas modificaciones arancelarias se 
concluía a finen de 1917 sl estudio de protecciéa efectiva que había encargado 

to de Bcononta 1/- Los esfuerzos en este estusso de corta duracséa (6 
fencestoaron 4 més ln protección efectíve de 40 Snduetrino manufac 

tureros (5 afeltos de la oesificaci industriel interasctonal uniferse CIIU). 
las estimaciones comtitativas presentados a este estutio poraítieroo arribar 
fotze otras, a las alguientes conclusiones; 1) le protecetón nostnel y efective 
estaba altacente escelenado tanto por tipo de Bien como por esa industrial, y 
2) sl promedio ponderado de protección nentaal y efective eran del ST,1f y 39,1% 
respectivamente 

  

  

Dedos nuestros comentarios estertores, 18 primera conclusión no fue 
ineoperata. Sín embargo, en ol prosedio remit 
uno de los resultados són llenstivos y que el trabajo en cuestión no éincute 
AL respecto, cabe destacar dos hechos que pundon hater ocaetonado um maego nest 
tivo e las estimoionta de protección sontoal. Ta priner lugar, é) tipo de cam.” 
Mo me devalué Pusrtenente en ol segundo senestro del 1976 proceso que siguió du 
rante 1977. Mewras estimaciones presente evidencias de que el peso puede haber 

ta ado durante cate afb 2/, La subvaluecsón del yeso en ane sttuestón 
protécción reluntante generalizado tiondo “a diotinoir las estimaciones de 

protecetón montual, y por lo tanto las efectivas 

  de protecetón que conentazos, 

    

    

  

De mayor peso aSn, embargos es el hecho de que Sofefalnente coso vízos, 
la estrategia anti-tnTiactonarte del gobierno oe Woden forse snpertante oa ol 
control de salarios. Por ejemplo, el prometio de sslarie real durento 1977 fue 
vo 566 inferior 1 otsorvedo durante 1975. fete control de salericn, staeinays 
Ja derante local y explica al menos do arte, porque Jos empresarios no hicteron 
um mayor uso de los aiveles de protección retondantes (cuadro 13) 3/oTamttén, el   

  

Y tad (1919) y sección 112, 
Y - Bn sabe pecarin toner useage Gta 

e fut RA 
E ioga 
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control de celartos junto con la mubraluación del peso, son variables de taper 
hascta para explicar la excelente perfomance exportadora cboervata durante 1977 
(capfesie 2). 

Otro resultado de Interés que surge del estadio de protecctón efectiva 
(wonque no es destacado ex el mismo), es que escluyento ue pequeño mísero de Bi 
nes de consumo no doradero, tasto la protección nominal cono la efectiva, eran 
ás elevadas pare el grupo de bienes Internedtos 1/. De este trabajo surge que 
el grupo de Menos finales particularmente afectados eran industries profuctoras 
de Menos de capital y consumo durable. Obedrvece ex el cuadre 14 1a elevado pro 
tección monítal y efectiva de lus Sotustrias: 37100 (Sofusteinn setdiices Mei 
cun de Merro y acevo) y 32100 (Industrias Motcas do metales no ferrosos). Se 
observa como 1a elevada protección Gtorgaén a estas industrias, afectada negati- 
vamente en téreinos de tarifa efectiva a los intustrias productoras de Menos de 
capital y equipos de trenoperte, Como veremos en los próximos puntos, Jus políts 
css comerciales Inplenestadas después de 1978 pueden hater tenido efectos sertos 

7 y vegetives sobre el desarrollo posterior de estas Industrias en particulas, y 
del sector mnafactarero en general. a 4 

Bn resumen, los resultados de la evalunción solicttados por el Ministe- 
rio de Econonfe mostrado respscto de la "estructura de zrótección, que en prose 
ato, la econonte argentina cri a principios de 1977 más eficiente de lo que oo 
bra esperar para una econonía que hacía sólo tres pesos había legislado un aren 
cel méxico del 100%, y en el que atenúa aún subelstían importantes sectores pro- 
tegidoo con restricotones cusntitativas. Podría areuscstarme que estos resolta- 
dos junto con Ja ausencia cast total de propuestas concretas de política econóei 

atadas enel Saforas referido, pueden haber disninatdo le Seportancta de 
orafonea “6 Jos mercados de Mens, tal cual la percSbían 208 formlado- 

res de la política econGeice. Estos con penterioridnd, debes Iuber vttlizado el 
ig. force elaborado por Berlitakt cons elcaento de juicto, para diseñar lu polsti- 

      

  

      

  

  

17 os pod is o ido taça = Pot ii it eaters prem o po e po ce AS 
  Ei 
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cs coneretar 47. 

de separa 

La mecetóa anterior, mestra cono durante 19761978 la estabilidad y ta 
Aupontoión de reglas de juego claras y estables estuvieron inicialmente ausentes 

  

Bota eatsbinidad que Juego cono veremos tampoco fos cumplida, no serfs 
anunciada ofícialnente sino reción a fines de 1978, connto se inplenenté el plan 
de eotediliración que cmentarcs ex la sección III. Adendo de la política cam- 
bsaria, una reforma arencelaria de tipo grafualieta (resolución ME 1634) consti 
tafe parte integrante dol plan de estabilización. Esta refoma arancelaria era 
resultado de Jos estudica renlizados por la conteión (resolución ME 50 de 1978), 
ave durante 1978 estuvo encarando do estuitor este tens. Este contasón estada 
Antegrada por miesbros de los distintos mintaterica de) Sres eccaíeica y el Ban: 
co Contral. Che destacar, que esta reforma arancelaria exehía a sectores econó 
micos incluídos en rogísenes copocteles de promoción, cono anf también las res- 
tricclones cuantitativas, La Importancia aconieica a lon sectores protegidos 
con estos Smtrumentos Gtasinifan le relevancia de las reformas arencelarias, 

      

  

  

  

  En esta refores arancelarie que tenía cono objetive retuctr el nivel y 
Asoperasóo de la estructura vigente deben destacarmo des caracteríotic 
mor lugar, 7 al igual que 

m pri 
1976 se mantiene 01 espírita tradicional de elaeify 

cer too bienes en distintos grupos a las cunles se les acordate tratamiento oram 
lerio particular. Ea este caso, habf 7 grupos de bienen econísicas y tres agre- 
gros dentro de cada une de estas categorías, correspondiéndole 

la mayor protec 
ción arenceleria el grujo de bienes de consumo (excluyonto alimentos, bebidas y 
tedeco) y al agregado econónico 3 2/- Obvianente, estas 21 categorias de Bienes 

    
  

    

   
Ln Eos a ‘de"tresiniente econ ac 

     
     

£rermento el Ten    
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otorgatan a la entoritad econónica mrpon suficiente coso para afectar la ostrc 
hare de protección mosinal (cuntre 15). A ou ves, 1 eacelonmiento sepia ef 
cual Jos Meses bo producidos dondoticanesto tesías un arancel sigaificativacea- 
ke me bajo que 10d produciton, implicada que los aiveles de proteccise efect ira 
segufas atento an algunos casos fuertemente positives aia en la meta que se f1- 
Sada cono objetivo (cundro 16) 47. 

A mesteo entender, Ja reforma que ementenco tenta tashiéa otra carac- 
herfetica negutíva, y esta era su excesivo gratualions 2/. Le experiencia mes- 
‘tra que, cuanto mo gradual on una reforma de de cate tipo, myores cportansde~ 
Andon tentrda los grupos afectatos de suner eofuermos para tratar de Sapedir que 
le siena se materielico, Esto es especialmente cierto, cuanto se tiene en cuente 
ue estos grupos estan signtficativanente más concentrados que los grupos comu 
dores y que adenío, wma larga hintoria de protección les ha acorindo Saportes- 
‘tee poderes econónicos. Asísieno, la cópula del poder laboral tients  alincame 
cen los grujen protegides, argumentando que la refoma arancelarin esta afectas 
do Jus oportunidades de empleo. 51 Men, esta argumento puede tener cierto grato 
de validos en el corto plazo, la teoría y la experiencia muestren que es el Jar 
0 plato las reformas arancelarias exitosos han tenido efectos dimetralmente 
opubatos, —asmentando las oportunióades de eapleo y los niveles de salario reu 
(Krueger et. ad. (1981). 

    
  

  

  

  

  

Otro nepecto negativo de renlirar una reforma arencelería gradual, es 
el de que los carios poriódicos en prectes relativos situam en puntos de dese 
quilibrio « las unidades afectatas, y por lo tento a 1a oconoría en su conjunto» 
Beto socede, debido a la imposibilidad práctica de ajustar contimenente Ja 
bignnción do recursos de las empresas a au panto de equilibrio óptino. Cuento 
mío gredusl mes Ja política arancelaria myor sent el período de tienpo durante 
el cual los recuroce productivos este 
te Jos contos sociales del ajuste. 

    

TF Vos tannic netton (1900). . 
Z/- la retorna me tratrumantabe « través de reducciones trimestrales durante el perfoss enere i915" enero 1984 

13 a 
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Desatortunadanente, estos aspectos negativos se vieron agravados por la 
Ancertidusbre comue eo Seplesents la política arencelaría. A solo ‘contre a 

lo iniciada la reforma, el Kinteterio de Feosenfe promlen la reco Meda 6. Esta 
pieza legsl otorgada a la autoridad económica poder para dímímsr los aranceles 
fuera del cronograra arancelario en los cesos donde el incrmente en el precio 
de los bienes era mayor que Ja devaluación preomnciala 1/. Sin esbargo, en une 
eoncafa protegida con barreras no arancelarias, y con redundancia tarifaria ge- 
jeralisade, incrementos de precios en bienes coerciables mayores qu la tasa de 

kevalusción pueden sor necesarios para mantener el equslibrio económico. Pruebe 
je ello fue que no hubo convergencia de los precios domésticos a le peuta can: 

diario (oecetõs 111). 

  

  

    

  

  

Cabe destacar, que las importaciones reslisades mo conmemencia de 1a 
aplicación de la resolución 6 fueron. 

  

BL principal efecto nega 

  

tm alto grato de” 
de cote Sncertidushre ex la aplicación de Ja política 

dote buscarse prolablesente, en la falte de conccistento de 108 
fectos del arancel como instrumento de política econítica por parte de los aise 
adores de las políticas de apertura, 

  

    

  

M2 arenoel también ne lo uso durante este período cmo instrumento int 
Adecuado para lnpulasr ln Sverige. Aa por ejemplo, en los coreierartos de la 
renolución 1634 se les que"... cono excepeide y a fin de facilitar el equizenia 
to doduetrsal se han elóstrato para el afo 1979 los derechos de Sayortacisn de 
distintos Bienes que el jefe no pródice”. Entre estos estaban incliides explict- 
tenente Jos Memes de espátula 

    

     a ae a ee Freja trata oxportiiea som tn rofl ae 
  

  2 De puto An preporetonata for da Secretaría de fen rei, 
Prendedor tienes dns Jl ble el ‘Corseesencia de da) aplicación de, La suesimeies solares Jos efecto sabes in inpiettia local de das Sagevinclones Seal, dea pico er side al Seportancla: 
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A da Amverstón me la quiso Incentivar no aolo Dejento las barreras ara. 
ceterien y eLininanto las restricciones cumntitativas (pato ©), wine tendón, 
asolantardo el cronograma arancelario para los Meses de capita prodicidos do- 
sistionente. Pora estos ienes, é solo cuatro nenes de Iaderme possto en marcha 
«1 cronograma arancelario, el aivel de protección ss rotuce a maiores fijados 
Srtctalsente pera enero de 1904 (Resolicide ME 499/ 1975). Obvimente, cars” 
esto de la producción Sndustrial esto no sucedía, la protección efectiva de las 
Snlustrian productoras de estos Vienes ne reduce anistiomente 1/. En ente con- 
texto, debe haber habido pocos sectores que po dieran plenificer sus iaversiones 
en tase ai cronograma arancolario. 

    

    

Un muevo cambio en el cronograma arancelerio ae produce en Julio de 
1500, cuerdo el xintatro de econonfa que para entonces tenía une imagen deterio 
Pate cono consecuencia de ln crists ecomfuica generalizada que ya so visuslirode 
cono Sminente- amacia un nivel Gel 20£ como arancel míximo para 1984 (Rese 
ción ME 63/81) 2/. 

  

  

Mientras todo esto ocurría, crecían 180 críticas espresarian e las polí 
ticas de estabilización y Liberalización. En au af    por 
tencia externa los enpresnrios

 
recurrieron

 
crecientem

ente 
a la vílmla de escape 

que #9 eorfe con Ja lesiadecidn
 

antictorpir
e 

5/. Darente"197
9 

y salvo yoces 
exeepesonea

 
la Secretaría de Comroto no dio curso a las demncias de dumpire. 

Sin estergo, e medido qui orsef el desequilibr
io 

comercial como comsecsenci
a 

de da aobreraluac
ión 

del peso, y mementaban les presiones espresartes,
 

el mísero 
de demacias atendidas fue erectento. Protblese

ste, 
ld medida preceutoria

 
ate 

significati
ve 

Saplenentat
a 

tn dese 208: Feclánia Toimulados Tos Ta imposición 
fe un arencel extra 

  

  

1 208 sobre las Seyortaciones provenientes de Breast. 

  

ane destacar finalmente, que dentro de In gratia del Dr, Hartíne: de 
Wor cono miristro de econcnfa; la Ultima méida de Importancia es la restmct 
ración dol arancel fue ln eliminación de los derechos pers-arencelarios (ley 

  

Y ha PRE 900), se eunpt sons ton etecton do ente tión sobre In tenn 
2 ein (tse manent te fai ones ce ta o set netas 
3/- La Ley Nº 21638 Logislda por el muevo esbinete econeni: 
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   2 pasado para prower de fondon dation 
‘toe organtenss del Estuto 1/. Depontiento del bien en cuestión, estos Anpuestos 
‘equivalfan hasta un 17% dol mlor CIP de importeciób. Clarmente, de no hetero 
eliminelo estas harreres para-arancelarias, so hibtera afectato serimente el 
propósito otra de un arancel mísico del 206 es 1964. Sia esbergo, en e corto 
plexo la eliminación de Jas xianas for canpenstdo con cambios en lee derechos de 
Importación de foren tal de no afectar la estructura de protección legal vigente 
(resolución ME 83/81). a 

Le anterior constituge ums descrigoióa crítico de la refoma arancela- 
laria en Argentina durante 1976-1-1901. Se destace como hemos dicho la incerti- 
dambre comue se aieinistró la sian. Desde mime de 1976, 61 ministro de eso- 
pena denorá cast 3 aco en fomular un plan de apertura ecenísica. Durante este 
‘apm, las tarrerao arancelarias y cuantitativas fueron sodificadas 

  

  

    
  ocasiones, ain habeme dado a conocer lon criterion que gutshan estas simi 

reformas y que parecían hechas à medida para roducsr los nírgenes de rolundeccts 
arencelarís. Pinalsente, on enero de 1979 no inicia una refoma arancelarie gra 
doad. Dn esto retoma pormintía Inicialmente en le eta final, un grado ispor- 
ante de cscalocmiente en el argocel, A mu vec, ol ceracter gratualiats pued 

  

      

  

her criticado desde un punto de wists econfaico por la asigneción suóptiza de 
recursos que ocesions. Desafortenetanente, todo este cuadro negativo se vio 
agravado por los ¡ambos introducidos en distinta 

  

ocastones a La refoma amm 
chula Antelalmorir, treettiéntose como comemiencia de estos hechos, um alto 
rato de tncort cus 
‘tes político 

  1 sector privado. De Ja miners cone ae inplenentaron ee 
se infiere que protablesente ol gibinete econcico que tuvo le 

conducción durante e2 período 76-81, tena conociniento lini tate de Jos veria 
rom alcances econónicos del arancel, y por ello 
Anstecuade de política econótea. 

  

  

10 vat comp um irstucento   

  

EI doterioro econírico como se enfrente el mevo gabinete 
fon marzo de 1961, Ja remessas 
de dtotincs grupos oe trade 

conósico   

  del taco à elementos do presióa por parte 
mevazente en una falta de claridad en lo foru- 

ación de la política sconónica en gonersl y de Ju arencelarta en pertislar, Un 
resumo do Jos hechos acuecidos durante esto año se presenta en la sección Vi. 

  

  

  

A domo ame sees   a deseripeión y cuantificación de los derecioo 
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1.2 Justricetonas coantitativas 

da mese do 1976 Ja Mota do Menos cia prodiccica doséstica estaba 
protegida com preiibicida de Importación era muereoa. Entre las pronsbicio. 
mes mín signíficetivas en términos de mlor agregado doméstico protegido, se en- 
contratan motores, trectores y automotores. hh cuanto mserosas prohibiciones 
Aneluyento la de trectores fueros leventelas poulatínmente a partir de muro de 
1976, algunas Asportantes cono Ja de motores y axtomotores subsistían a princi 
ioe de 1970. Es solo hacia fines de este aÑo que se levanten estas probíbicto- 
pes, y em 40 caso de le infusteia antonotris se la austituzo gor um réginer 
celal que tiene vigencia hasta fines de 1982 1/. 

    

  

  

AA principio de 1976 Ja importancia de las prohibiciones de taportects 
con Sratruzento de protección estiba reformado por un uso Destante generalizado. 
de las licencias arancelarias de importación 2/. En el sector prisario, las 1i- 
cenctes arencelaries protegen, Sundamentalaonte le promoción de mineral de nie, 
rro, cartón y petroleo. La proticeión de estos Bienes está en eu mayor parte cem. 
centrada en el sector de empresas piblicas 3/- 

  

  

Entre las Sodustrias que reciben al sone parcialmente protección a 
través de regfbenca do Meencias arancelarias:   contraban en 1976: tertiles, 

productes quíateaó y fameoéuticos, y funianentelmente les Andustrias de 
Pienes de capital, y de mtales forros y no ferruos. Salvo 61 caso de las in- 
dustrine Wotcas de mtalos, en la actuelSdad 6] resto do] sector msfacturoro 
no está resttiento protección a trevda de esto régimen 

    
  

  

   

Antes de analizar ren 
rórinon actual de protección 
1 
es 

  te algunas caracteríoticas asociadas con e 
las Industries de metales básicos, describimos 

carecterísticas de las restricatones cusntítativas como elemento de protec 
a la dtustrin desértica de Menos de copital. 

  

    

  

Y tés Pie 

  

  2/ fos Moros inclaidcn ey estas Jiotes se babfan tnormentate atens£icatsvar E A emma g a   

  

  

  Vi ea EC Feoursos 7 €istribucidn éel ingress.   
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Es eoencia taje el régimen de licencias erencelarias, la £mersión en 
equipo durable de producción estada eupeditada a la Andsstria Local de estos bie 
mes. Esto on así, ya que las Mcencias arancelarias pare isportar un graye’ sumo 
reso de estos Bienes eran concedides oflo en el caso de que la Intustria Local 
no Joe pobtera predict 1/ ta Sptustría por una serio de razones ven. 
de mus productos a precios muy por encima de 200 Antermactonales, el precio efee, 
tivo pugnto por distintia Amersores por los servictos de toe Benes de capital 
varía de acuerdo con la procedencia de setos. Esto, tiene Impactos obíioa sobre 
la elección de técnicas y la asiguación de recursos 2/- 

  

     
  

  Puede apreciarse en el cusdro 17, que la participación de las importa. 
tones con Moenitas arencelarias creció haste 1976. So aprecia coso a mayo de 
1976, dea años despuíe de haberao intetato ol proceso é Lberalisecisn ecomfel- 
co, la importancia cunntitativa del niginen analizado príctiomento no basta 
variado 3/, y el caso de oe Moves de capital no contituye una exceposón. Més 
mín, para algunos de eston bienes, el réginen eiguid anplidndone deaputs de 1976 
A). So náviorte meramente Ja inestibilidad de la política comercial. 

  

  Finalmente, a finos de 1978, y poco 
ancelariee presmunciato, Jus Mei 

osén do Menos do capital ne eliminam Le 
política a seguir cs 

ies de aninclarme el plan de re: 
dacoton   ias arancelarios para Ia Saporta 

mechas y costrmarcian reapicte «1a 
2 

  

  

las barreras cventátativas son otro os da Ancerti—    

     

  

    
ça, jo Cop qu alo pate importas con Mee E e 

pital deportes ‘ ES por etomigulento on aban cbn tarite redacidas as   

     27 pés gate, (1960) prawn nt Krueger st mle OS 
3/ De Ino, catinactonea, no porte Anterime que el récinen ha sido mis protecti~ ve 20°14 nue en to). Boa menor pasticlpción af das Joportoctones Bor fre Efe erencelartan pucde oer el rebiltalo de une tayor iaportancie de lao so State denegada: 
Af Tor escamas de resolución ae x Semis de Mota de Mognctes erercctaria Iiiosortas la ria gules a 3 tao 

2} caso argentino A 
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dushro y ausencia de criterios, conque ne movió la mutoriáné ecoróntca en ante= 
ria de política comercial y/o de las presiones ejercidas yor 109 intereses pro= 
Sogidos. Bi el caso de los bienes de capital, tampoco esté claro que la eltaina- 
ción de las licencias arancelarias haya perseguido um objetivo de mejora enla 
asignción de recursos o sf por el contrario, y cmo fuera explícttato por la 
mutoridad económica e quería facilitar la importación de éictos bienes para 
favorecer la Suversión en equspo de greóucción Gurabo» 

En la actualidas y exceptuando algumos corbustibles mineral 
Ardustria manufacturera que aún esta protegida a través Gel réginen de licencias 
aranoelarias, so la de metales Místicos ferrosos y algunos Menéo proiucsãos por 
Je dodustria de metílicos Maicos no ferroess, cono yor ejemplo el alusínio. Pa 

vna porción aignificative las empresas protegiónz son estatales 1/- 

  

Tin cocnois, sl víginca de Heencies erencelertes protege Ie cspectant 
productiva de estas emprenas. las licencias arencelarias sos otorgutes mando 
la denenda deodatjcs ee mayor que Ja oferta disjoníbio: St Men Éste es el prin 
cipal criterio para la asignación de laa mismas, co ba obeervado en el pasad 
que la mayor parte de las importaciones con licencias eran roslfaadas jor las 
‘lanes empresas productores y que a mu vos estaban encargetas de esalízar las eo 
Aettutes 2/. Obviamente esta política ha dedo lugar n la creación de sozepe- 
lion, cuyos efectos eccaénicos han size pornictonos en el process de epertur 

  

      

  

Respecto al mecentono de licencias erencalerine, interes destacar el 
iapeoto mobre los" ¡rectos dmésticos y los efectos econósicos que se pueden bar 
ber derivado a lo largo del proceso de apertura. De 
Ja importancia del tena, no oe tan realizado míliois wie 
vos de este tema. For lo tanto, nos vena cbligatos a recurrir a ln esces evi 
dencla fregeentaria Ateporsrie 

    
    

  

Eo primer lucer, un anflisse reciente realizado por la Secretaría de Co 
merclo muestra que como consrcuencia de 2a USferencial de precios con los produe 
tos seportados, originada como consecuencia de las Meese 

  

arancelarias, la 

    Seo, de, gigactones Militares es potables Seg Protegida ‘pot’ es Metas 
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transferencia de 104 consunidores a fabricantes do productos altenírgicos sería 
superior a Les USS 650 ntllones amados 1/. 

  Cade tmmbién destacar cono ya vinos, que a principios de la retoma 
rencelaría estas Sodustries esteben entre las mío protegióna, 2/. La protección 
a estas Smplicada que muchas otras como por ejemplo la iniiatria de bienes de cx 
pital que eu acero Anteralvanente cono ánimo estidan operando con tasas, de 
protección efectivas my bajas. Cabe presumir por lo tanto, que el santentatento 
deL rórinon de protección a la intustria eitenirgion, 7 1h Amimiidn unitate 
al y sengede do oe derechos de Amportación que protegía la prodicctón 10ce2 de 
loo bienes de capital deben haber tenito efectos sumsente negativos sobre estas 
Antustrias. En este sentido, debe computamo cono otra carecteríatica negative 

ln Smplenentación del proceso de apertura econdatcs, el afectar negatirasente 
a um grupo de industrias que al início de Ja refoma arencelario 
do con altos niveles de erictencia, 

  

  

  

  adan operas 

Es Seportente dentacer que no todas las Sndustrias que us 
hasente, estuvieran desproterídas a lo largo del proceso       
La industria mstosotriz represente uns excepción de Inportancia: Esta intistria 
ha recibido también significativos niveles de protección yor la aplicación de un 
conjunto de políticas distorslonantes. Se ha estísado que como consemencia de 
ln aplicación de las missão e) es 

  

  1] nosinal para la fabricación de un autonó- 
vil pedíeno ascentía on 1900 a 119% JJ. Por lo tanto, a Lo largo del proceso de 

  

E É pp ia o i nia Y ão Ai do rio die o o torto 
tea, du Su Ponta ei 
E TU E A LU coe heres 

B/ = Véave Nogués (1978). 
Y 

                
    

     face Satan ae ot tie nit la. ats atest anit geek ia tado dl Ei: Moe ie Wied ea ete SUPE Rg Rs ea ti pad dão Ed tall MES deel ste po and o E 
E de injortalidn: in iefomcise di oteníble nados A 

      

  
     

  

     og Jefomucion Siopeaibie fl festa protective de estos precios oficiales de ieportuddo. 
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spprture conten, te ao ama product altamente protec que 
16 origion on oh ainerah do Mlerto y qu teminn entro otras conan en Ja fabri 
cación de mtonóiles 1/. Cono veros ol cerftlo 2 este cadens ha tensão 
O tins relxtin do creciniesto. Esto 

Faisión en tro Decio negativo dus atente contra e objetivo Ge expense de len 
sectores exportebles del proceso de apertura y que aumentaron los costos de 
franeformación de Je econo Aniatmo, 209 pOr iMilSéados e Tograr estatídicar 
iL ntveh de procion denéntícos a trarén dZ Figo 46 cho on Shner const ayer 
+2 miro de sectores que como Jos mencionados han ento poco expuestos a Je 
competente Sntermetoma 2/. 

  

  

2 El tratamiento a das exportaciones. 

En paneral puede aftmers 
rítas a las barreras 

tica emo 

que das met 

  

a de política econsica rete- 
les exportertones tretfcionsles ha tentlo mayor fstmese 5 

le Ancertidumro que coso vinos caresterizó a la post 

    

    
  ones suantitstivas sobre lan importaciones Per 

otra parte, Je política de promción a las export 

  

Vién estuvo caraeterizado por una teplenentestia inadecuada. 

2.1 Bxyortectones tratictenstos 
  

Esportuctones tralictonales son equellas que Argestáns produce con ven- 
tasas comparativas; Cono vinos en le sección II, estas esporteciones han esto 
Aredictonsloente discrinimadas yor Je política comercial referidas a derechos 

exportación, y restricciones cuentitatirna que se inplenenteron durante el 
    

  

período de mustitación de Snportactones. 

        /- Tor ejemplo; tarante 1961 el Spererento de precios de 
A Te bosican om mao? ate 
Fe das entres de peca: ena e me   
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Lesão de la unificnctón de los tipos de cambio a fines de 1976 (sección 
TID), 6 decide eliminar casí totelseste Lon derechos de exportación, méida que 
ya vs había Smplenentado pare la conecha 1977-1978. Por ejenplo, los derechos 
exportación se reiucen entre Junto de 1916 3 jento de 1917 601 56% al 5% para 
trigo; del 46% al 16% para safe; dei 338 al 16% para Jane santa del 2% al 1% 
para aceites de giracol y mí eto. 1). 

  

  

   
  

  

  

Por ctre parte, para algimos productos emo la caro, inictalmnte y 
por motivos fiscalos, do elevaros l0u derechos dol 12% al 17%. Se aprecia en el 
cuatro 18 que en 1976 y 1977 se oteerven los tipos do casbio efectivos resles 
ns olevedos durante el perfoto 1915 - 1981 2/4 

  

  

Tasbión ne redujeron los derechos a las exporteciones traticsonstes y 
109 rembolaos a las exportaciones no treiSctonsleo. Cono consecsencia de estes 
modidna made apreciarse en el custro 17 que la diferencia entre los tips de 
cumbio efectivos de entre eutas dos clas 
ima 

  

  de exportaciones se ha reducido tente 

Respocto e las exportaciones traficionales cade tmbién mencionar   

Argentina #1 Sgual que otrce safees desarrollados y subdesarrollados utiliza 
estructura escalonada de derechos de exportación con el objeto 

de mmfastura Jocel de Seouwos proticsdos por el 
    

ctor primario. En mono ca- 
so, estos proceso hen sido favorecidos hasta eon preksbtesonco de exporteción 
del inaund prínerio» En este sentido, cabe deetacar que ex alee recientes, mu- 
ones de estes probtbictones e hos suprinido, Por ejemplo, el lerenteniento de 
la probibiesda de exporter cuerco crudos, constituye la olfninacidh de una res. 
tricción con Inpuctos econfaloco elgnificntivos en los mrcatos 1ocales e inter- 
neesonanes. 

  

  

    

7 pts seda acostó de muera Soportante 100 Argreno finado 

  

LP SÓS) rca arc se loz q 0 mates 1 des 2 Pa ga peca dm a hol a E NES sa,   

  YY My anstoaige del, nbgátio Cinanctero (pato Yet) yodrfe en alginen came 
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2.2 Exportaciones no tratictonales | 

Dn conerol, estentenos yor exportectones no traltcsonates la de aque 
Nico Mendo que la ArgSnfine prodice sin venteje comparativo, es decir bienes 
producidos por infustrias que tejo Mbre comereto serían clasificotas cono compe. 
titávas con lua Importaciones. La exportación de estos Bienes ha estedo traficio 
malnente fovorecidn por políticas fSscaleo, financieras y cusbsartes Bn lo que 
Pique doscribinos brevesente la evolución de estos regfienes en años rectertes 
   a) Jocentívos fincalos 
  

   

Desde fines de Jo década del "60, Jon exportalores de productos no tra 
dsctonales pueden opter entro recibtr um cierto monto en concepto de truta: y 
reintegros, o un porcentajo del valor POB on coneepío de rembolo. 18 erolción   

de la estructura del costo fiscal de estos incentives, mestra coro deste 197% 
(a excepción del são TO), lop rembolsos han participado com más del 9% el 
entos costos (contro 19), constituyéndose por consiguiente an el incentive fia 
cad de myor Soportancia para las esportasioses no tralictonates 1 

  
wete cave cencionas, le falta de definición por parte de la ato 

Busta 1960, Je política de rembomos 
parede haber sido Ja ds analizar caso yor caco 2/. De este manera, pueden azre= 
ciume darente este perTodo nunerosas ressletones de) Nininterio do Beononfe 7 
do da Secreterfa de Copercio mds ficento Sndividuslzente e] rembelas catndo ect” 
1o comiderata poceaarlo la astoridad econfuica 3/. Mecién a meésedos de 1980 
santo ye qmoca creían en le permanencia del grocrms econieice se macia me 
política gratuniíata y decriciente &e rembelzos que grerefa pera fines de 1984 

riam8 econíeica en antaria de rebola   
  

  

  

  

Utama torte gate porfeto, sa serleseato la ptetatós temporario de iso 
E er lod cxpertadoree {ivase'Cayuiture y Desarralio Y o 
LU Ptas de mya ened e preto sn apuic Ls ana ee po 

  

  

  En 
pre nr eras 

     
       

  

is ua Sac 1974 eon un rouibolso adiciona! dei 
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BCAS À 
¡OR om el apuesto a 100 nítiico por tnereso percibido jor exportaciones en una 
eta de tenes no truticionales. El aubeitio ieplícito depende do la tasa impo 
‘sitive con um valor efaine del 2,2 en ol cnoo de las empresas que pagan el 22. 

    

vb) Suboléto firanctero 
  

Hecke ineo de Ja década del "60 oe natura os Argentina nous de 
eréliton espectales para las exportaciones no tralicionales, es decir Bienes cu- 
you niveles de producción física interes son al menos on parte detemánades por 
la protección. Putos crólitos eutatétedos pemistieron Juego de la refoma fine 
cera del "7, constituzónione por comigutente en una excópción de importancia 
a) régizon de tases Libres do iatens. En lo que eigue escribimos la evolución 
de las principales carscterísticas de estos env ton, pontesto especial atención 
enel monto del eubaidio que eventuninente puede haber estao Smvolerato. 

  

  

boto Prefinanciación - 

Bete Moen ereds tints ents deetionte « finsaciar el proceso prodiotávo 
del Men a exportar 
de en: ate! 

  2 cavé restrito 

  

en monte y direi de pierdo 02 tipo 
nee de capital; Late 2 Venes durables y sentéarables y 10 

ríginon ha variate de manera Importante 
  

  

ce sectentes yum     
principales caracpervetions scone   presenta es el cotáro 20. 

  nd rfoma Fimciera 6 “1, petatiocs inseto ds enccto 
fetta     trubicionaes de Jos regítones anteriores, es decir, el capital            
centajes mísimon de telor FOB financiados, y enla duración del peste, pue 
diéntouo epreciar, como Jos tienes de capital se an visto fevorecidos por le 
darectón la sun procesos productivos 1/. Ente excnlonmiento se modifica 
4 meses Go la reforma, cuando la círavlar RF. 99 anplfe la Mate de Menes « 47 
se escalona la tasa de inten’s, 

      

  

Y qxrgrtactée de tu eptozo yarticolumente sibeiaiata, ya que para joe een, el crveris Venta tau durocise miaiea de tres ahooe’ 78" 
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tres maes después (1/1/70), la ciradar EF. 15) introdico cembios de 

Angortancia on ol réeinon de prefimaactación y qu en esencia en el reine 
pomiste en 2a actualidad. De acuerdo al simo, ol COpital debo ajustar com da 
Variación de Ta cotización del Siar y Ja tasa de Sotenía es del 1% ama sobre 
cepted ajestate 

   

  

E monto de asbejtto iaplícito por peso exportato wría em foma direc- 
ku con al porcentaje Cizanciato, la duración del coófita, y la diferencial entro 

el conto de oportunidad, y la tasa promocional fijada por el Banco Central. El 
cusdro 22 presente entinactones de la tasa máxima de subsidie yor peas exporte- 

Decimos míima, pore en todos los casos estamos suponiendo que el enfáito 
otorga por el monto mísino permitido, y que Jos fondos corresponái entes persa, 
nesen en poder del exportalor por 1a duración mísius del peévimo 2/. 

  

HL esboldio se ha estigado de acuerto   de siguiente expresión: 

seme + K (r-) 

SAE: Suteidio financiere por peso exportado; K proporción fimnctala; y conto 
4a oportunidad y p le tasn prosocienal fijada por el Banco Central. 

Las estimaciones del aubeisio Financiere por peso export   
el conto de oportunidad para el esportalor argentino estí dado por la tasa de 
interés sotive en el mercado doméstico 3/. Cabe destecar algines conclusiones 
de cotas cifras. ES primer Jugnr porde apreciarse “1 alto gr 

  

de eecsloumien- 

   

  

    

    

Tee astoridades pasts Safle 
femtral mltctts à Jem tancom privates   

  

2 4, donde ri on Ie tenn activa de inten’s sensual 

préstamos con Anta tase pronoctonal de in St eR Se 

 



  

BERL * 

do es 61 monto del mteldlo financiero potencial afrino entre Benes incluidos 
en dietictas" loteo tastién se observa una tendencia declinante en los mentos de 
dos esbetáios Saplfettos entre 1977 y 1900. Sin mbergo,on 1901 10 cteerva um re 

‘ponte a una ampliación en la brecha outro la tasa de intends y le tase de dove 
Ausesa 4/4 

  

Respecto «2 vetor sbeoluto del subatáio estizado, cabe recordar, que 
muestras extiaucionos representen en todos los casos tm valor afzino y que puedo 
dsenínuár en forma cigusficativa espoctalmente en ioe bienes de ie Hata t, af 
los montos fimeciados están por debajo de loo topes afxinoa, y el Jos préstimos 
son desenboleotos a lo largo del proceso productivo y no Saicjalnente cono esto= 
mos ropontendo 2/. Asimiano, en Importante destacar el hecho de que los retes- 
eventos del asco Central para la prefinociación de exportaciones prenocton= 
des, parecen ser muy inferiores el valor potencial que correspondería at todos 
Joe coctratos de exportación no promocionada, hubieran recibido financiantento 
B!. Se ha argunentado que ea parte, esto puede deberse al hecho de que, en año 

de beneficios que sl Banco Central Sijada e 109 dencor gei- 

  

Tectentes, el argo   

vados to erÉ lo muftentenente atractivo coco jura que los atomos dedicaran re 
csrros Snportentes jara atenter  ustiufactortmento los requerintentos de pre 
Financiación 4/, Este tesa parece mer lo suficientemente Inportante como para 
merecer un anilisis slcrorcendatcos nn esitatosos     

  inateente, durante 198, ne besuros im conjunto de metidos pare comer 
ser e coluciónas la cristo del sector externo, entro les cuales ae eacoatreten 
algunes que sunenteben 1 aubeidfe risenctero « las exportaciones ¡roncctonelas 

  

A TEE E Se aay Liar eae A = 
Sr shar, 179, wnt jotiantao ts da AT e E pete e sc A Pe 

sia east qa ty ue desta ta oe coz 2a ae ge 
A AS 

SR Lag pros Ca nf AS ado por Regent. 
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Bn el caso de la prefinancioción, mu de las medidas tonatan fue la de mmentar 
+2 porcentaje níxizo financiado y atenfe eu «1 caso de los Meses teclutdos em 
Ju Mota 4 00 munentó la duración del nimmo de 90 a 120 Aían. Alternativementa, 
52 exportador pudo optir dente ol 1? de aporto por mn rócinen que otorgada Finaz 
tación hasta «2 COS del sayor valor exportado durante los cntro aos jreceteo- 

des, Esto iting riginen calcd fines de marae de 1982. 

de? Pinanctentento 

Desde 197] Jos erportatores de kienes pronocionatos pueden descontar le 
‘tras de arportación en los harcos couercislen a un interés del 7,5% atl en a 

Loren 1/. Delo que Ja tasa activa de Soterés ha cstaio durante 1977-1901 yor vo 
Giza de “ste valor, «1 exportador local la recibido m mbeitio financiers. 

  

1 outro 21 presente les priscizales cerncteríeticas econfaioss del ré 
einen do fintucientento deserporteciones pronccfonates durante 1971-1981. Poste 
obserinças como a diferencia de la prefinenciación, la proporción mórina del ve. 
lor FOB finmetade co do magnitoê atatlar entro Meses incluidos en distintas 
Lintne 2/. El eocalonentento a= al incestivo ap observe, eis embargo, en la po- 
Plodicsdnd do 1 caste Ge mortización como mí tembión en ls duración néxian 
del crédito 3/. Nuevamente se destaca el sesgo a feror de los Mene de capital, 
cuya exportación se beneficia con um poríoto de Sinenciaatento y pertedicttet de 
te cuote sigoificetivesente nfs alte que la de los otros Menes. 
Finelaente, tube destacar que decente 1a cristo do Injanco de pagos do 190% el 
Benco Centrel mmentó el mmbeláio Inplíctto tocresentanto la duración como así 
tesbife ln period total máxima de las cuotas de mortización del erétito (Ctro 
dar RaPs 1422), 

    

    

Sh, ge, Jos Japa, potes, rotescontar cotas Jotras oo ot nce Central igi ee Gyles SAS GS RD Pre CEA 

1 iste sticioost de financie ie bas a o 
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Para evaluat el esboidio potencial por peso esportalo on Ja finapeta- 
‘oldn Go, tas exportactonee pranoctonsias, bes uttisedo 1a sigutente expresisa: 

  

alos sy) 
donde Xs proporción máxima del lor TOB finencioloj Me mísero de cuotas de 
amortización: dx tasa prino de Sntenís mío un apreat dol 15 y ft teen de inten 
én oxbetstodn, 

Nuestro objetivo es obtener une eatinecise del eeidto méxico poten 
ota al mesnto de reslicame el estamos del Bien Beto justifica aplícar un 
tana de descuento on el como de la fSoanciantóo, y no hacerlo en Is prefinanei 
“46, dado quo en ente ¡tino caso el cródito debía cancelarao al souento del em 
damve d/. . E 

    
  

las esticacionco del suboidio inplfctts se presenten 
Para todas las Motas puede clnarvarme a diferencia 
Sinancioción, una tendencia creciente en el valor abeoltto del subsidio. Esto se 
explica principalmente por la brecha creciente entre Ja tasa prise y 1k te 
Antenfa fijuta por e) Banco Central, En el capo do les Matas 3 y 4 02 Snermen- 
vo mrginal durante 1981 no debe a las reformas ye senclonatas 
roctón y periotiesdas de la cuota de amortización. 

sl cuadro 22. 
10 ocurrido con la pre 

  

  

  

      

  

    

Cove destacar también que las tendencias ésas 
estimados del mubaitio en la prectrancieción y la firanctactón tinte 

ue de forsa tal que #1 subeldie potenctal méxico total rente à 
mente establo en el período eatusindo, Haste la aparición de Ja etradar RP. 
1422 estos wlores me ubicaton ent lote ts 61% - 13; Moto 2 19% 2185 Mota 
De 168 = 218 y Mata ds Of - 12h. 

entre 108 mlored   

       
  

  

  

Finaluente, en la financiasión de las exportaciones pranoctonaien pare- 
fa extetir un problema siatlar a la prefínancioción, en el sentido de que au um 

  

TY Mn nárgin caso podía mortízars a md de 2 menea de realizedo el estar. 
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am Saes o ds Matas prnooenaas hablo resido Fine ento 1/. 
vo illa de o Testes da rt : 

EX propónsto de esta nección es presentar una descriyeida y renieen de 
las medidos que afectaron el precio de los factores de producción capital y tr 

.. También presentecos Ga evalonción preliminar de la discrepancia abechite 
en los precios relmtivos de estas fuctores que porten haber enfrentale ai atintes 
unsântes econóstcas. 

  

  

En teoría, es posible predeciy los efectos que tentean distintas port. 
Ascas comerciales sobre el grado de copitalizacida de sos econmía. af por eje: 
plo, para el sector mmfasturero, esperaríamos que ma econoría rela tiracente 
bien dotete con mune de obte, que ss abre al comercio Entermactonal, alteraría 
su nivel óptimo de producción, munentando la participación de las industrias in 
‘tenotvas en mano de obra en CL PAL, Esto dederíl tener en el largo plaso un efec. 
do negativo en la relación copital-prodsoto. 

  

SL Men la Argentina no os un país abundante en mao 
en relación a lon pafees con too cu 

  

obra, af do es 
mentíeno un interombio emercial Snten- 

do (Buropa 3 Estatos Unidos): Esporasíimos 10% lo tento, que ma apertera de Ja 
econcnfe que aupentara el .volazen eosercínto con los países Andustrinlizados tes 
drfa efectos ponitiwos sobre el empleo de mano do obra. 

  

Por otra parte, coro vimos en la sección JI, la Argentina ao tarecterizó 
el pasado por medidas de política econírica que en le práctica Implicaben un 

sidetdio respecte. al precio de los servicios de) capital. Asfxisao, antes del 
Anieto del pregrms de liberalización existían mmersos Impuestos sobre el pre= 
cto de la mano de obra las uniéedes cconfíicas que se enfrentaban con estas po- 
Micas, tenían obrimmonte Incentivos para el uso de técnicas aborratoras de ma- 

  

o de obra. Por Jo tanto, el efecto de Ja apertura sobre el espleo se biere 

  

ES ee got cha See aera oe ss, 
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visto reformado, sí al moro topo que se Mberalizaban loo mreato do Mengo 
de hubieren seguldo mdidas sintlaros respecto a les marcados de factores. 

Las estetfotices meroeconííicas ALoponibles muestran que los erectos 
de las medidos de Iiboralicación y estabilización han sido contrarios a estas 
prediceiones. Bo decir, se hero um Sntemmo proceso de capitalización y Al 
menos en el sector industrial ua dtonimción del espleo de mano de obra (cuadso 
15). Ento puede haber haber sido comocioncia tanto de las características de 1 
política comercial sobre la estructura productiva, como asf tmblén al cambio en 
$2 precão relativo de Jos factores de prolucción extremtato yor Lee expremarioe- 

La primera de cotas hipótenío me disutira en el próximo espltulo 1/. Respecto 
2 cambio en el presto relativo de Jos factores no puede afimuree que haya hasi 
do una tendencia clara y esteble. 

For ejemplo, en el coso da los Menos de copítal yu bos mencionalo, 
que Je política comercial, fue ueste jara diemimir ol precto relativo de 108 
mimos. Sin embargo, Ja inplecentación de ente política tmmbién estuvo careote= 
risada por contradicciones. Pera resuxtr lo dicho: 2) « fines de 1978 ne eliai- 
maron las loencias araceslarias para la importación de bienes de capital; 9) 

  

cutoão "em enero de 1979 comiema el croncgrma arancelario se dispuso que dos 
Penes no producidos deban iributer un arancel del 10. Són esbego, pare 108 
bienes do capital este arancel se elimina; c) pare lia Manos de capita? prod 
cstco donfsticanente en abril de 1979, os adelante incaperadasente el eronagratt 
arencelarie x ce iscimse significetivenente la protección nominal de estes 50 
dosteses 2/. Si"bien estan aedidn hen diomimido ln brecha entre la protección 
renin de loo bienes 4e capital producidos Amisticmente y leo sportetos, aa 
bette ans diferencia que poste estar en el onten del 30-0. fn años recto 

fes, Ja sobrevaduación del yous y In exiatencta de ajustes destmados a Já mera 
estructura de incentivos porten haber dado origen a diferencial 

  

  

    ui vapores. 

enfiteie prelintnar rerela gin ste de da ter o e DO qa e it Eee 9 ee Tale dd o 

   edi SU, ergentino tembién ee ispartante distimentr entre sprecas que E aids atada Tr bra A ui as SE mae ae 
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A poeta toetive da dos Mono to aaptal, thn exta dternaate 
por dee esto saciar, Ge o sentimos, ol prea flasciore te 

tare senate sane oo ake Joint squllo que a teni que ias 
claros eua erfátioa tamos. Dr o tento, Jo ares de tdo 1 prece de 157 
erlisaiã, dum aeietio difere omiâmihias ox el presto afectivo do 
Ses Mira da itl pido pa An pitos: es a or a o 

cl a e ed asia el emis eens eng 
dado Too equipos al aturar: Ba cu ermano, 3a fecensial ou preto 

etestivo de Jo Meses de capital pn haber Toguo a 110 4/ 2/- 

  

Ee el mercado Jaboral, lan distorsiones nís sigiificativas que permane- 
cteron durante el período analizado fueros ocasionados yor el control que direc 

da o indirectamente ejerció el gobierno sobre el salario sosínal y Jos elevates 
Aapueatos cobrados sobre el salarío. Inietalnente cmo ye sencionanos, vi ¡lan 
estabilización estuvo besado en wma política de control sobre los incrementos 

de los salarios nominales, a parte cono consecuencia de esta polfticn el saña 
Fio real cae un SOS. respecto a loo valores de 1975 (cundro 13). Estos niveles de 
melario real, y Jos altos costes de despido fueron tm Sncentivo inportente para 

que las cuprosas returjeran mano de obra a pesar de Ja recesión 3/- 

    

A partir de 1978, el mercado de trabajo Ja fusctonato relativamente 16 
bre de intervenciones jor jarte del gobierno y, sl salario reel se he recapere- 

Sin cabargo, les cifras del cuatro 13 no reflejan este becho jor corresgas 
der © onlerion Mábicos de convento que siguieron estando tajo control 4/. 
       

  

Fea Do 
BES o A A AS 

3 priest ur ly siso efeito tag 6 into Sie prt e dae = i i Sp Ser rr Err PE e ei, Sta 
> ie emote tng poeta: ea cette 2 mean eee tine 
sn ra Bak Sot a cetera State: gd E esgrima, AP dido dei DÁ Tor Se Te ado re 
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Finalmente durante casf todo el poríoto analírodo contizueron vigentes 
varios Sepuestos cobrados asbro el salario. E um trabajo antertor, he mostrado 
evidencias de que cuprosen que no podían eradir eoton impuestos podrfam Negar a 
tenor costos laborales 4OÍ más elevados que las unidades que podían ereáírico 
(Soguéo (19817). 

  Bates dintoralenes estuvieron presentes peósticimento ata moisticacto- 
Ista octubre de 1950, cuanto ae intreducen Inportantes mdisicaciones en sl 

  

inyoeeto al valor agregedo 1/. Ba efecto, ciondo de los cenbios en la tase Sapo 
sitive y base inyontble, se eliminaron los aportes patronales a leo cajas do pre 
vinión social y el Snpueeto con destino al Fono Mectonal de la Vivienda. Estos 
Aapuestos equivalían al 15% y 5% de lon selerios brutos respectivamente 

   

  

Dedo que, Jus exportaciones estan excentes del inpuesto al valor are 
do, le reforae Inposttiva representó us paso Snportente en la eltninaci 

    

an 
mengo anti-exportedor. Por lo tanto. esperamos que la competitividad internacio- 
val de las industrias que se enfrentaban con cotos Sapueetos haya aumentado, 
Esto debería mer particularmente cierto ara aquellas relativanente sateneives 
es tredejo. 

    

VI. Políticas taglesientades dorente 1991 

Varios indicadores eostreban vma situación de serto detertoro econónico 
durante el priner trinestre de 1981. Ba priner Ju 
cresta vn desconfianza gene 
da cmbierta, Lote ssturctón, 

la sobrevalración   1 peso 
tssta respecto al futuro ranterintento o le pes. 

agravada yor le aprosincetãa de le fecha del 
csmtio de mutorídates Sectuyendo e! enbinete econónico. La desconfínta se geme 
ralis6 cunndo on febrero Ge quel año se dovalvé el poso un 10% jor enciende la 
pauta cesbiaria, la cusl, Ue acuerdo a Jo contnicato jor la mtoriéat eoondaicn, 
mo extentía hasta agosto. Bota nodide hizo nfs visible la sacertiduabre con que 
pe movía la aitorided econdaicn respecto a le yostDiliéed de mantener el «quis 
rio exterse con la peuta comblarta profsjada. 

  

   

  

ML nivel del tipo de cambio originó en el primer trimestre de 198 um 
Aétictt en lan transacciones corrientes de nercencían de uta 618 millones. 4 au 
ves len expectativas de devaluseséa generaron un canbio en la ompostesóo, 

    

TF tay 22294 de octubre de 1300. 
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cartera opting de activos financieros en favor de Alvisas externas y Ja cancela 
ción de pasivos en moneda extranjero. Com comensencia de estos hechos las re- 
mermas intermuctonalos del Banco Central deelinaron de un monto de u$s 7.288 si- 
Jones a v$a 4290 sélloces, entre diciembre de 1900 y mmo de 1901, es decir 
na cada de 41% (Cuadro 23). Esta cafda ubiera sito myor de no haberse asnen— 
tado el endeudamiento externo de Jan empresas públicas. 

La acumlación de divisas en manos de particulares, wma política sone- 
daria restrictiva y el riesgo canflario Anermentaros sigrificativanente la ta 
see roe. active de Sotenía. Para el primer trinestre de 198i ote fur posttira 7 
de un nivel del 13,5. Totes eaten hechos agraraban la cafés en el nivel interno 
de actividad que ne acentuaría durante e) rento del año. El FL có 1% durante 
1 priser trinentre. En el caso del sector mmfacturero ente caída fue micho 
más acentuada, alcamíbtone en este período un mlor del.5,5É (Cuadro 23). 

  

  

La reorientación, de la política casbíersa, y une meva discusión de la 
política comercial centena con el meneaje del meno ministro de econcnía el 1% 
de abria de 1981. Respecto a la política cesbiaria, se decido abantonsr el ero- 
nogrena preamiactato. Junto con eato oe decide une devaluación del 29%. 

  

  

Mespecto a la política comrelal, cabe mencionar ea primer Jogar, Ja Sa 
plantrción de um derecho del 12% para las exportaciones tradicionales, el cul 

partir del mea de mo. Por au parte le tena de rem 

  

  ‘tetales 1/, pare loo cusles se mantents In tase nísiza do) 23%. Bospecto a los 
aranceles, se decidn éianimir'en 12 puntos de yorcentaje los niveles nícinco 
pero en ninpin cam el muevo mlor fijado debía ser inferior al 4X 2/. Poco 
+ieapo despoes -en máyo- onta medida es modificado, y ne eleven todos Jos arance 
leo en 5 puntos porcentuales, Com esto, las mevas mtorióados coumsben « 
Aranmitár incertidusbre areocelaria. Por lo tanto, puede afirmarse que desde el 
punto de vista de polftica comercial, ol sesgo anti-esportalor implícito en el 
esquina de incentivos se Increments. Como veres, esto foe agrerdo por one 

  
  

  

  

  y decir lou né protegido 

Henna Bie 
ipecfereg 
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política canviaria tnatecuada que so oigatd Juego de la devaluación. 

Junto con la auepensión del crosegrisa arancelario y las refomas sen= 
condes de política coserotal, 
Je política emercial a seguirse en el futuro 1/. Esta comisión que debía fijar 
pestetón en sn término de seis meses, estuvo finalmente Integrada por todos 109 
‘niniaterion dol Grea ecomfatea y por el Banco Central 2/+ Bata contests como ora 

lo esperar, AO llegó a un acuerdo y loo informes elaborates por cuda minteterio 
reflejan los intereses on juego. El infome del Ministerio de Agricultura pro- 
‘yore wm yrogrtaa de refucciones wrencslartes que testa cos chietine un araneet 
uniforme dol 256.4 fines de 1905, Por mu parte, el Ministerio de Indietria y Ná 
neria representante de lus Sodsetriss protegidas, propum un statu quo que deja 
de Snelterado la estructura arancelaria vigente 3/4 

crea una mueva contsión encargada do delinear   

  

    

    
  

Uno ver finalizados estos estudios y conndo debía tomarse une deateisir 
sobre ln política arancelaria, 1a aiaca se desore haste fins del príner trizes- 
tre de 1962. Fora esta fecha 3 por Airectivas do ln Junta Militer, €1 Ministerio 

  

    

  Gobe toner Mato aa eatitio sobre et futuro del perfíl 
Andustriel del jafs. Esto entubio que mnca se concuyd detert hab 
como Simuso para Ja formulacida de Ja política avancelario. 

  
  

  

tas, mrgheo y contrarian, debi 
moverse el sector privado durante 1981 La Sncertifombre reejecto a Ja astmota- 
va futura de Sncentives dede haber jugado como agrarante en el serio deterioro 
de da economía y en particular dol sector memufacturero. Mientras tanto, el af 
vel de da tosa de intens, y 61 amtejo Anmiecuado de la polStica cosbíerta 
exfan agravando Ja situnción financiers y real del sector priv 

En soto contento de planee, propos   

  

    
  jo. Por fen 

       Fetetiaia comentado an ta 
21 2 apos = Bia ws bere Tit eevee La propnate reatand 

e da sodyetrig Bone { 
  

  MESE 9° was 
        

154 

 



  

HERA 

ploy durante Loo moves de abril y mayo, la devaluación fue del 3,65 mensual, va. 
lor my inferior a la tana de Snflación, Para é) público era claro que a fines 
de mayo al poso estado sobrovaluado y por Jo tanto seguíe prestonanto sobre el 
temo. 

Pare hucer frente a esta attución se procede a principio Ge Santo a 
suma meva devaluación del 324. Cas simltanemente se estblece wm seguro de 
cumbio jara la entrada de capitales y/o renovación de las deudas en noncia 
extranjera. Ex-post, este seguro de cento representó mz subside de magoitad 
considerable, y del coal se he beneficiado um mato considerable de capitel 
tinanesero 1/ 2/. 

A posar de esta cueva devaluación, la desconfínaza en el peso era tam 
geseralseed y profunda que la corrida contra al mieno contimuó. Bn vista de 
estos hechos, lus autoridades econósicas deciden a fines de junio festeurar un 
Aetle mercado casblario., El mercado comercial se ajustaría de acuerdo a la eto 

Mm lución de loa peectón Internos, y el finencieio quetó libre. Tor el frinero se 
curearíen todas lsu operaciones comerciales, y el SOK del valor de las exporta. 

* conto pronocionatas. Por el segundo que repidanente ve distancio del jrisero, 
me corsaron lan operaciones Finmoleras y 61 10X del valor de las exportaciones 
prompetonadas. 

las exportaciones promoctonales pectbieros tm Seyuleo mifctonal como 
consecuencia del Sncresento de Jos asteibloo Tinancseros (sección 19) y 1a da 
planteciõa de mm reemboleo sllctonal del 15%. Suisidiando estes exportaciones 
que 63 jafo reslísa ein ventajas comparativos 7 aobrovalundo el peso yara al 
resto de ls exportaciones coserciates (cuntro 7), se le estaba quetendo we vez 
más al sector exportedor tradicional el incentivo necesario para que le econcnía 

  

   

    

das apenso e decente esto etree dorms 19 tati » Y da es fr nt 
      go. jar To Pe GR tre lot lrincido doado AS serge de erga 3 da fase dB foge land usado gh segura 2 . E ibe ‘de lor € peineros. meses, Jaro Los talora de dea ad A E SO E EFE oi nado a q       
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logras un verdetero lapuloo exportetor de largo ¡lazo Este sesgo anti-erporta- 
dor, continue durante «l resto del año. 

Esta política cantíaría aumentaba las dosconfianta y el riesgo cambia 
ro peroinido por el pídlico. A pesar del impulso que estos hechos ojerctaror 
sobre 12 tipo de casbio financiero la tasa real active de Interdo continuó extra. 
edanente alta durante 61 Último senentre del año, hecho que Jugo coso um factor 
Aectatve del nivel de actividad (cuatro 23). Estos hechos llevan a fines de no- 
Vcabre  teplantar un control muy original de la tasa de interds netiante opera 
iones de pare (evapa)- La tasa de los ovaze se cobraba sobre el tipo de cambio 

Financtero y do fijota nensuslenente, Pn base à esta tasa, y teniendo en cuenta 
wa margen aicusdo para la actividsd bancaria se Ligada ma tans active de tote 
rés nóxina. Vera diciembre estar tasas fueron del 5É y BÉ respectivamente» 

    

  

Cono el tipo de cumbio Financiere era mucho ae alto que el comercial 
(53% en morientro) y como ve amucióta explícitanente que se los pensada imári. 
car co un períoto relativamente breve (aproxizadanente 6 mesos), ne esperata 0b7 
tener, Uan tana de interés reel negativa. Esto ss lograría devaluando ol tipo 4 
cushion el gerento conereial a uma tasa mayor que la tasa activa de interés 
Esgoto por Je autoridad ronetarta. 

  

   
  

    

   
   

  

la muy corto plazo que buscada 
ven resctivación eapectalnente del sumfecturere « través del sercede 
Snterse 1/+ la msencia de cleneston dinenteators    de tengo plazo pones serias 
dues sobre Je capactãas de reactivación de este plan. 

ML wtooo por otra parte, so tnplemesteda durento um período es que la 
permanencia mima del Presidente de la Noción se estaba dlscuttents, lainiens, 
sl plan ocentuó la dlecusión que ya habla cosensado entre dirigizes y Lberiion 

Y 

  

    

De todas maneres, lay dietoratones constomadas jor este plan tuvieron 
corta duración, ya que a loa pocos ¿fan y con ol cambio presidenotal, ne nombra 
muovo ministro do econcafa . Fate stmo anunció el 24 de dioteabre un muevo plan 
econónico E mimo tenía entre ess disosictoes eo deportantes Ia unricaatôa 

Fig atm ergy ans erga eee   

  

ries BO da Banidos e Sae Alado a Cs, q ee fe sage es 
A Mar 
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de los tipos de cambio 1/ y la mupresión de los regfienes de oeguro de cambio y 
operaciones de paso, En sateria de políica comercial oe £nstasra un derecho de 
exportación: wnifomo dol {Of a totus Yas posiciones que a Is feche tritutedas 
aleím torocho do eleva ol arancel mínimo de importación al 10% y el mínimo se 
lo reduce al 43. Fialoente »e reduce el rembeloo mixino del 25% al 10%. Es 

des medidas inictales no se teafan en cuenta las restricciones cunntiterirea 
Ss desata pasar de cote munera, una meva y quisde Otten oportunidad on verico 
años para vniforsar los incentivos e intentar lograr una recuperación de Ia eco- 
menta a través de una promoción eficiente de las exportaciones. 
A sl 
1 SO Caine 
A rl a poa 
momia do, Jus parta de ler de ln pollo de metió do port. 
a ig 
e said da jp GAS Smtemtomi SS ve OM er alice opuso 
dou avi ligado rdias de fapertaa 1 tm de metro a sites 
enrages oso. ain ae a purty be 1614, tao emma 4 acatar Im 
crise tives, a sobreruaree n wana tnfotion, 7 0 ropiaizee te Satie 

precios - 

  

      

    

  

    

  

Andestrias pa fectureras esta 

  

‘ida con control 

  

2) Bn ente marco se aplions políticas para estabilizar el, nável de precioe y H- 
boralírar Jós mercados de bienes y factores. Respacto a los intestos de estebis, 
ración, se destaca un uso Susdocunão de leo instrizentos do política econíeica. 
En wn primer sonento se semrre al control de   rice. Durante la priner ai tal 

le 1977 a retmtara un control de precico con cspresas grandes. A principios 
de 1979 se recurre a 1a prota cosbiaria prenmnct ala como elemento de estabiliza 
ción. Durante este período tablón so usd el arancel como inatninente anti-infla 
efonartes   

‘T= intetefeonte se amnció que El tuo de campo Motería Mbrmente. Sin exber lo Ca, AS E raza" fg de 08 ella a a de ie eh pe caia meros Sn eas au eh eee E SE Sena oie is Biche ta nã 
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3) A fines gel primes trinestre de 1961, eu decir a cinco aflce ds políticas in- 
Plesentetes por el erbinete económico, la ecosenfe estada caracterizado por: a) 
luna fuente sobrevsluscida del peso y un Balance comercial deficttarto; 1) tasas 
ronles de Antenía muy elevadas en relación a las internacionales; y e) uma fuer. 
he recesión de la econonía. Las causes de la sobreveluación del peso deben bua- 
ene deste da óptica nocroeconóaica en dos GÉficit Fiscales, €1 alto nivel del 
gasto público y Ja inportancia de los Menos no conercióblca en la econaría. Des. 
de) punto do vinte niorocconínico, 108 dosfaoajos en don Flujos de importa 
ciones, y los cosportestentos oligopélico de 1a teportadores pueden ser variee 
bles de importancia jara oxplicar la leatited comue lee precios domésticas de 
os tenes injortebles respondían a la política cosercial y cemtieria. 

  

  

  

    
    

  

4) Resgocto a 1a política comercial, cube mencionar ea primer Jugar que a fines 
de 196% Lom msvelws de protección arancelaria habi d3 mui mido signiticetivanes 
Le respecto 4 los wlores oluermdos a principice de 1976. Este hecho poastiro 
min entargo, se vio contrarrestale por varios aspectos negativos! 8) las refor- 

    

mo fueron Seplesenteine de ome muera clara y erglrica. la 
Ancertiéumbre que seems a anta mmnern de implementación dete haber edo 

  

cono un freno el process de rensigueción de recreos; b) Alginas Lrduatei 
Snportencis econinice sigasficative cono la de metades básicos, has aepuito pro- 
Segidos jor el wigisen 4 liconcias arancelarios Las barr 
Junto cos la relundanela aro 

  

  

  

  ária dusettasaa Je participación ecordco de 
lus Sogusteles no sujetas a competencia este 
cultos Ja convergência de precios a la peste casbiari 

  de Esto haste mucho efa dei 
4) La sobroveluncice   

del peso desalents el canblo estructural necesario pare tramefomar a Argeatina 
en un jaía exportador efictente. La sobrertuact 

  

y en algunes cuco le etme 
polStica comercial dieron señales equivocados para tranfomar eficienteente da 
estructura acorósice. Un ejemplo de esto ae olsen on la indsptria de Bienes de 
cepitel. Las tarrerus cuantitativas" que protegían à las intretrias de mtal 
Déniooe, y Ie Saaimchda ineaperate 7 unileterel és Jor es 

ital producidos dondstscanento desalentaron el creciasuato de 
Locos. Cabe coñalar que las siena 
An Jatrias eficientes 

  

    

   
  

  a principio de 1971 ayarecen cono un amo 
    términos de protección esectiv. 

5) A do Jergo del proceso de Jberalinsctéa de lon mercato de Bienes, loo saree 
dee de factores esturieron Eietorssonatos. A1 reszocto cado señalar: a) En ol 
mercado de trabajo, 109 Sepusstos sobre el salario contimaros steno elevates 
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      desta finos do 1900 cuando an mtifica el Inpussto del valor agregado; b) Reape, 

do a los mercalos de cepitel do destaca en priner Jugar une segmntación. Aque= 
Jem que poodieron enteudarse en sonela ertranjera y repagar ou deudas de acuer. 
do a la pauta cambiaria enfrentaron un conto del dinero macho nía bajo que los 
que se enteudaron on monsla dméstica y tuvieron que pagar en alganos mocentos 
tanan reales de intento my elevadas. Durante estos años, y coso comensencia de 
la elevada © inestsble tose de Anflación tampoco funcionó un marcado do cepita— 
les de largo plato. Esto debe poner un obetvailo sericlelera los centos de ajus- 
ho más alla de los necesarios para tramforar estructuralmente una econoría. 

  

  

  

  

6) Degato 1901 nu devanón ol peso y se Crena la reforma arencelaria La egin 
crisio del sector externo incentiva Ja adopción de medidas de prmoción de expor 
taciones mo trelicionales es dectr aquellas que el pate realise ain ventajas e 
paratíras. Botas méidar son el resultato del esplrita proteccionista que se 
‘iene oteerrent deste peg siptoe de 198, Sin esters, el atrel de la deste ez. 
‘terns pone wn serio escollo aum eventual retornd 12 esquina de econoría cerre= 

de. ' 

  

  

159 -



    
Ja, Devaiustion and lteralSration in the pressence of teriff and 
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epa 

Recursos Totales. ass 

genet i E : gs ia a pe) à E cic nã 
a Bede Serv, no Personotes 53 

de 31, del Stst.lac.do Sep, ia ts 
tros 3.00 in if a B 

Los ps = 
i E ii 

p ] Fuentes Mintsterto de Hactenda y Finanzas. . 

   



    

ALAS : 

  

  

  

  

  

   
         

                   
  

   

couro nº 6 
FONPOSICION SECTORIAL DEL PRODUCTO mauro ARIESNO A, 

. 

Conpostetéa percents Testegisn 5, 
1974] 1975] 1976] 191] 1978] son] 1500] 159 197499 

Agrigeltara, casa, aávisal Fara y peste M5] 134] 05,7) 13,2) 09| 13,5] 12,5] 13,4 5,6 
Mines y canterse 22) 2.2) 2.2) 23) 24) 24) 2,5] 26 25.3 
Industrias samsactareras | 28,2] 21,1] 21,0] 21,3] 25,3] 26,1] 24,7] 22.9 18,8 
Flectricidua, pus y ag | 2,7) 2,9 3.5) 3.) 437 
Goratrucosonos 5,6] 58 18] 7.4 es. 

Conoreio 182) 14,9] Mala 35 _ 
Tramporte, alzacenantento 

ce 1,2] 11,9] 10,9] 11. 2,3 
Eptablaciztentos finanore= nt 2.6] 14] 6,8] 13) 80] 81] 9.0] 2.3 . 

a CEE) 14,3] 15,2] 15,4] 14.6] 15.4] 14,5] 14,8] 16,4 16,5 é 

seta hoo,o|100,o|100,0)r00,0|:00,0|100,0] 1o0,0|100,4 — 3,5 
PEL em veñore 30.5] 89,9] 89,3] 95.1] 81,0] 98,3] 99,7 33,4 345 
Exporteciones/F5I sal 5.5) 841] 10,8] 12,0] 10,9) 9.6| 19,4 724 47 
Inportecsones/rar mal tal sl no) 59) 79 tres) 10,8 stes 

E 577 Prestes de 1970. 
Zj- Corresponde à la veriscidn porcentual de las cifras en pesos 

3/- Mitos do mitiones. 
UU Corresponde  mriscionea de las exportaciones e Snportactones de Mene en pe= 
Fuentes Banco Contral de ta Repíblcs Argentina. 

. 

  

' 164 

 



 
 

u
s
 

a 
ae 

a ta E
 

    

e
 

o 
i
 

e
e
 

t
r
 

  
  
 
 
 
       

  
    

  
 
   

 



  

ser - - 0.99 oes 
1918 des 8,089 0.155 “ 
197 o. o, 0.101 
vem | cos | aos 0,045 0,031 

Dk Msesgo fioanetero 2/4 - (100) 
sm - - 9,054 0.955 
1970 
em | « 2,061 atos 0.036 

198 oem om os | oro 
Rê Musa activa ro trizentea de tntezéo 37 
sm | sos oro 
am | om | comu = 0,020 
sm | -o0 | oe | 608 0,095 . cm [om [om | 

  

0,134 0,145 0,065 

  

  

6,058 0,065 

A 
É 
E E 

E o, 

| . | o 

wm - - dm 0,019 
som "| 009 ovo | com | oo 
19m com | com vom | 00% 
190 oon | com 240% oon 7 
Es Vasa de eratasetén 

    

   

Tess nonsuntos acumutadas trinestralemnte 
EU teto costs de dramas y pa cto tata 

Hains pot ak"Fadfet"ad"Proekes Esp Eeistades « DO dito deniam Putas 2 y Soe q, olaa Aipim e 
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As ane active 

  

sm =i - 26,5 44.9 
1918 yq. 26.9 so 24,6 
1919 2 20 ss | e 
1980 19. mo 1.6 ms 

- 19 a 35,2 Be as 
2 masa pasta « 

tort E - - sa 33.3 
, 1978 23 21,2 21.6 

1979 20.9 23 20,6 
1980 15.0 16. 15,1 
1981 as 324 22,8 

  

6. Diferencia entre tas 

  

asm = E 

  

1.6 
1978 ss 4.6 3.0 

1919 ¿ agi [rp as 26 
1900, ar 2.3 ar 
190 sa 1 47 

Y Torreoponde a tasas senscales acomlndas trissutralmate 
Fuentes Penco Central de: la Bepública Argentina 
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cosmo nº 10 

tasas de ¡nflación donéxtica con. 

  

Dincrepancia trimestral entre 10 

Año x a mr m 
A. Precios mayoristas de ln Argentina, nivel general 

26.5 a 155 
us a “us 

  

1979 3, 
1300 12.9 

Da Precios mayoristas de Estates Unidas, sivel general 

1979 36 35 De E 
1900 16 2 32 24 

€. Inflnetón sateraassonat 1/ 

1919 se 41 se es. 
1980 29 as 38 . 

De Deadueción 
1979 16.0 145 129 10,8 
1980 ss 10 52 3.5 

  

dsesreguncte 1/ con precios muyortetas de Eation Unidos 

  

    

  

1979 on our 0,789 0,008 
190 2,088 om 0,512 1,588 

7. Coeftctente de ciscrepancta 1/ con toflactón Anternectonal 2/ 
1979 oats 0,380 0,540 0,026 
1980 0,05 0,459 0.396 2,152 

VV PA goetictgnto de asterspencte em E vo estima emos A (20) /. (00) 3 em 

  

A pean ppets Bo dae? pool afóict Beda precios myorietas de Estuios Unidos cone fuentes de Infomación 
Fuentes Pledorectón prepte. 

2/ Ya js, perte elaborado cm el lance Central de le Replica Arentiza ton 
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. CUADRO nº 4 

Tastee 1974 = 190 

s ss 
» o E 
9 a 

a > a 
2 a 

> Junto » s 
gute oe - 
dessto 5 a 
Settabre » s 
Octubre os e 
nortesbro se x 
Dickenbre $ e 

e Fuentes Para 1979 y 1980 cabe (1961) y para 1991 Sncomacica elaborado en e) Eanco Central. 
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mvetura de Jos derechos do 

  

  

  
      

sect $ 
tials 

A 
5 
20 
5 
» 
o 
6 
so 

“55 

© 
1o sas | once 
“ 13,50 É 

so cesso | nem 
100 sm | 100,000 
do | room E 

¥ ee poten] 156 ee 

Puente: P.1.B.L. (1980). 
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19m | 100,0 109,9 100,0 100,0 
som | 106,9 1417 101,8 103,3 
197% 12,8 291 9,6 106,6 E 

o | 116,0 258,4 101,3 1013 
iu | 1227 154 1053 | soa | 101, 

  

1915 | 10. sed 1025 | 966 | 1025 
1916 | unas | ss | me | sed ses | eo | 101 
som | sere | rose | ns | moron. 4 «49 | ane | tons 
ts | 1091 | sm | 101.0 | 30.2564 306 | 317 | soro 
tom | 1251 | 056 | 1035 | 00.00, 314 | 60 | 1225 
w0 | 122 | os | 5 [wn] ame | emo | iso         
TH intentes. 
2/ Salario nominal definciomato por los niveles gonersies del Sotice conto de vi, 

an (iov)'y del Sedice de precios myortotas (1). 
      

3/ Fn relación a horas-obrere. 
Fuentes Elaborado on baso a Sofomación presentada en (19). 
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    Fate de 17 

  

   

  

        
    
    
     

      

      

  

      

   

Industrias básicas de nisrro y acero   

Iniostrias bísicas de metales no ferrosos 
Pevricactén de tamuos y depósitos motéticco 
Pebricacise de envaoss de hojalata   

  

   
  Tebricgcsón de costras, esletenos y onlefactores 

Corstrucción de méguicarie y equipo para de ner 
at 

Construcción de maquinaria para tr 

  

   

  

infuetela, excepto 14 mautnaria par E 
ajar lor seteles y da podera 

        
      

Tsbricación de helateras, lava rrepes, aconficio. 
madores do pire 7 nílnct   

Gortrucctéa 7 reporeeido e equipo ferroviario 
(eredusão des entar   

ira (978). 

  

m 

efectiva 

ota 
0,500 
com 
0.254 
0,034 

oem 

Do 

0,264 

0,365 

0.156 
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Corresponde a las inportectones de 1976 cuanto se aplica la late de Menos 
ni es we 7 
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oentes Blatorato en el Banco Central  
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16) | rota 
año [Rise | Reintegros | Remboisos | rota | “239000 de 

19m 2.0 2u me [100] ta 
19% ns 1.8 90,6 | 100] 221 3 i 
es 32 as 96.5 | uol asse 
1976 05) o 05 | 100] 16300 j 

a ten oo” 3 | 100 | 46-2076 
. ma 22 so | 100 | 36.022,8 

1979 ss 0,0 sa | 100 | 109-458,6 : 
19m 0.8 E 99.2 | 100 | 672,053.8 ;           
Fuente: Elaboración propia en base a datos de la Dirección Bact! 

mal de Aduanas. - 
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‘Tee rontos tinanet ton non decrecientes y 100 wi 
dotes omameaão a Fore el 3050, a ta de 

2) Bi-niinen oo optativo al do la eiraular RFs 
teje financiado se eplsca sobre el méxico wi 
109 4 años procetentes. Ver tontos a 
paca ja strastaçes RP. 153, Ba 1422 

Y da tasa be Snterás en en dólares a 

Trento; Plaborastós propio. 
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mor. 99 | 0,643 | 0,014 | 0,657 0,184 | 0,006 | 0,150) 0,168] 0,002] 9,170] 0,050] 0,002 | 0,060 
E 04544 | 0,099] 0,643) 0,150) 0.043) 0,193 | 0,138 | 0,017] 94155] 0,044] 0,011] 0,055, 

A 0,668 | 0,150 | 0,086 | 0,236 | 0,138] 0,035] 0,173] 0,041 | 0,025] 0,064 
0,367| 0,247) o,ers | 0,122| 0,118 | 0,200| 0,112] 0,046 | 0,158] 0,036 | 0,030 | 0,066 

   



8 y upon de cambio 
Ye Mostra 

* rico 
1.2.Pinanctero 

2. Row Y 
1.4 Comercial 
1.2 Pinanetero 

11. Sector Brterso 2/ 
2. Seldo cuenta corriente 
2. Seldo talance comercial 
3. Reservas internacionales 

1H. Sector fimanetero, 
f 1. Pass de interés activa 

EE sao a 2 E de atente ma 
rl Y) 

   
1. mm 5/ 
2. Sectores protectores de 

Nercancia 
2 Agropecuario 
2.2 Nanafacterezo 
3. Sectores prodectares de 

vicios   
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JF tipo do casbto (pocos por dolar) deflactonotos por el nível general 
del Foitce de precios mayoristas (Buse priner trinestre de 1901). 

y 2/- En máttonos de dolares 

mo | mm 

3/- Dertacioneto por el Felice de precios myorístes nível general en porciento. 
4/- Yartactonos rerpecto a 1guel período del año anterior. 
5/- A conto de factores. 
Focntor aberecte   
    
rencia de Tovestigaciones y Eetufeticas Econfalcas para nivel de actividad 
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