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REFLCXIONFS SOBRE EL MERCADD VITIVINICOLA

RESUMEN ;

Este trabajo tiene por objeto sugerir un esguema de anflisis
apto para describir fundamentalmente el mercado de vino de traslado ¥,
al mismo tiempo precisar las variables y relaciones gue afectan el pre-
cio gue surge de este mercado.

En la prirera parte se presenta el esguera tefSrico. Fl mode-
lo propuesto incorpora la relacifin entre los volfimenes de stocks (vini-
cos) ¥y los velores d¢e los flujos cormo vinculecibn fundamental en el pro
ceso de deterrinacitn de los precios de eguilibrio.

La secunda parte contiene la investicacifn erpirica referida
al vino comfin de mesa en los mercados internos de consumo final vy de
traslado. Las espocificaciones correspondientes a la deranda a niwvel
consumidor se estimaron por el método de los MCO. El mercado de trasla-
do se presentd en un modelo de ecuaciones simult&neas (dos ecuaciores
de comportamiento y una identidad). Las estiraciones de este modelo se
realizaron siguiendo el método de los MCO y MCIE.

En la tercera etapa se exponen las conclusiones mfis importan
tes de la investigacifin espirica. Las estimaciones de la demanda a ni-
vel de consumidor y a nivel de traslado arrojaron buenos niveles de
ajuste, en funcifn de un nimero reducido de variables. En general, es-
tas dos demandas’ son bastante inelfisticas (en relacifn al precio vy al
ingresc) , sobre todo en el nivel de traslado. Los resultados obtenidos
é¢e la demanda de stocks, no permiten aceptar la hipftesis tefrica del
modelo. La sobrecoferta de stocks explica en una buena mecida las carac-
teristicas de "inversifin no prevista" fe los stocks \rinicoﬂ a nivel agre
gado. MAdemfis, cale destacar,; gue &l modelo, a nivel de traslado, plantea
la necesidad de un anflisis, a efectuar en el futuro, més corpleto dis-
tinouiendo entre aspectos estlticos y dinfmicos. Iste Gltimo contexto no
sflo se agotaria con la inclusifin de variables de tendencia o gezacos de
rivados de hipbtesis tebricas de "expectativas adaptativas®™ o "ajuste
parcial®, sino tambifn incluirfa un anflisis del comportamiento dinfrico

del modelo en t&rmlnal_ac estabilidad, oscilaciones ¥ multiplicadores di
nfimicos.
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I, INTRODUCCION

El Instituto de Economia y Estudios Regionales de la Pacultad
de Ciencias Econfmicas de la Universidad Nacienal de Cuyo ha encarado un
anflizfis integral de la economisa vitivinicola. Patte de pste anilipis lo
canstituyen estes “"Reflexionns sobre el Mersado Vitiwvinicola®™, 51 bien
el titulo es bastante amplio, el objetive bizico de este estodic es suge
rir un soguesa deo andlisis apto para describily bEsicamente la etaps de
"traglado" y "conmumo final® y al mismo tiempo procisar las varisbles y
rélaciones gae afectan al precis y los vol@henes transadom &n cndn unn de
estas ctapas, referidas exclusivaments al mercade interno de vino comfn
de moEa.

El trabajo conseta de 3 partes. En la primera se expone el mode
1o tefrico basado en el "Dsguema Analitico® del Prof. Aldo Medawar (11.
Este osguema constituye una Berie de hipbtesi= acérca del funcionamiento
de la realidad y de la forma que puecde tomar al modelo correcto.

En la segunda parte ge lleva a cabo la investigacitn ompfrica
sobre lIa base del esguema tefrica desarrollado. Se expacifican, estiman
y discuten los modelos cconométricos correspondientes. La finalidad per-
seguida es establecer los criterios gue permitan juzger el grado de ajus
te de la hipttesis hecha per la tearia con lo observado por la realidad.

Por Giltimo, la tercera parte constituye un resumen de las prin
gipales conclusiones de los resultades empiricos,



na nivel de consumidor

Dantro de la estructura del mercado vitivinicola es posible
las siguientes otapas:

1. Etapa de comercislizecifin (mayorista y minorista)

2. Etapa de fraccionamiento

3. Etapa de traslado

4. Etopa de elaboracién

5. Etapa viticola (produccifn &s uval.

Especificada asf la industria vitivinfcola resulta m=fis facil
"ﬂ concepto de demanda a nivel de consumidor. Esta constituye
; gue enfrenta el conjunto de empresas fraccionadoras para su
joifin mayorista-minorista, El° precio al consumidor es el re-
ﬁﬂ.uuz al precic a nivel de fraccionamiento los costos ¥
de beneficios de comereislizscifin. Por ser esta -etapa de
miento la que indirectamente Tecibe los requerimientos del con
al mismo tiempo no se vincula a los mercados locales, resulta
gque enfrenta esta etaps, la que mejor refleja el nexo en

,_ll_ consumidor .

El volumen de vinos ofrecidos a nivel de consumo cepende de
m que @l mercado puede absorver a los precios existentes (bajo el su-
puesto de gue el resto de los factores estfn dados). Este precic real

1) Por las condiciones de demanda -ln.n da crecimiento a lar
¥ fluctuacicnes en el corto plazo).

2) Por las condicicnen de costos, goe son de dos tipos:

al Insumos do industrias que estin fuera del sector vitivi
~ nfcola (transporte, enorgfa elfctrica, envases, eteo.). Son costos "dados”
 sobre los que el sector no tiene control.

b) Loe gue provienen de compras de insumos producidos por

&) Un volumen de "despachos® gue se traduce on demanda
de vino ds traslsdo en el correspondiente mercado.



bl I.Tm; clerta capacidad de absorcifin de costos gque depende
del precioc real a nivel de consumo &l que puede ser vendido el volumen
de yinos indicado anteriormente ¥ de los costos por insumos ajencos al
sector. Esta capacicad de ebsorcitn deberfa, en cilerta forma, configu-
rar a su vér el precio gue: la demanda de traslade pagarfa por el vino
an oste nivel.

B, Mercado d& traslado

Ei mercado de traslado e85 aguel a5 ol que se transan vinos pa
ra destinarlos al consums o para ser retenidos comd stocks por razones
tfcnicas o sspeculativas en las zonas de prodiccifn. Este mercads inclo
ye 1l!.I- demandn gue los elaboradores hacen de sus propios stocks poar razo
nes gue posden l:aliﬂ:uxl'uu de tEconicas oespeculativas. Este mercado pue
de ‘dividirse en otros dos perfectamente diferenciables:

1} Mercado de traslado-consumo, del gue resultan los despachos
de vinos hacia las grandes Sreas consumidoras ubicadas fuera de la re-
gitn productiva. Este es un mercade de flujos o de corrientes de produg
cifin,

2} Mercado de traslado-stocks, &6 aguel en el gue se transan
o retienen stocks técnicos y/o especulativos. En este caso el producto
permanece an la rogifn ¥ constituye un mercadoc de stocks.

De la actividad conjunta de estos dos mercados surge el pre—
cio relative del wvino de traslado. (2}

1) Mercado de traslado-stocks

Dentro - de este mercads se distinguen una oferta y una demands
que expresan los vollmones de stocks disponibles y los que = desean re
tener a las respectivas fechas do liberacifin. La diferencis en los stocks
iniciales disponibles vy la demanda [stocks finales) refleja el wolumen
de vinoe ofrecides al despacho para coneumno durante el periodo.

g} Dferta do Etogka:
Ia oferta total de stocks de vinos viene dada por los stocks
[finales en pericdo anterior) de vinos viejos ms la elaboracifn del afio
{vinos nuevos). La eferta total de stocks tiene dos tramos:

= Un tramo inelfstico con respecto a precios que se produce
a nivel de stocks totsles. Cato indica gue cuslguiera gue sea el nivel
de precios a nivel de traslado, los stocks de vino no pueden alterarse
en el corto plao, esto sflo podrS ccurrir en el periodo siguiente con

.




 stocks finales diferentes ¥y una elaboracifin mayor o menoz.

= Un tramo completamente elfstico con respecto a aguel nivel
| precios que permita cubrir los costos minimos para elaborar ving,

la oferta de corto plazc se ve afectada por tres tipos d= fac

= Factores d2 lergo plazec gque vienen dados por le tasa de cre
gimfento en &l largo plaze da la slaboracifin y del consums, Estas varia
Bles, & su ves, estin asociadas con la tendencia de los precics resles

(mm de traslado en 2l lsrgo plazo. Au:nqul #sta e una oferta de cor

ko plago, los factores de largo plazo dan una clars configuracifin estd-
.ﬂm de la misma.

by = Factores de medisnc plezo. Constituyon un eonjunto de varia
'h.- coyunturales que configuran circunstznciacs presentes ¥y qgue son par
te el resnltsdo de efectos resagados de los valores de las mismas
& &n los Gltimos pnrind;u. For ejemplo, 81 en un momento dado
o*de la uva ¥y de#l vino de traslado han sido relativamente al-
o estimulard la produccifin (y subsecuentemente la ofecta de
« Porque induce mejores labores cuiturales en los vifiedos y a nue
Wﬂmu cuya produccifn enpezard a repercutir en el mercado a
- del tercer perfodo subsigulente. (3)

- Pactores de corto plazo: vienen dados por factores climfti-
tu h caracter aleatorios (heladas, granizos, disponibilidades de agua,
ete.).
b) La demands de stocks:
La demanda de stocks puede dividirse en dos componentes  goe--
 emergen de dos motivacionss diferentes aungue no excluyentes entre sf,
: -l“""'“" t#cnica dz stocks y demanda especulativa de stocks.

Demanda técnica de stocks

Esta demanda tionce por objeto la compra de vino o 1a retencilin

{@e los stocks gue se povevn), con el objeto de destinarlos a la realizas

eifn de cortes o para su maduracifn o afiejzmiento, y tambifn para mante—

2 ‘una relacifin stocks/ventas que permits afrontar sin retrasos las fluc
nes en 1rs despachos al consumo.

-

- ‘Esta demands tiene una relacifin negaiva con respectoc a los pre
cios del I'ﬁlll ‘de traslado. Ademfe incorpora uwn factor de expectstivas en




ble mis importante en la determinacifin de los stocks thconicos.
Demanda especulativa de stocks

Ests demanda tiene por cbjeto comprar © retener vind por rsco—
nes que se fundan solaments er las gapancics de capltal goe proporcionz
ran futurosn aumentos de precios.

La dgmanda aspocdlative do stocks tiens una pelacifin negmbive
con 2l nivel genaral de precios, pars uwn pricio dads que =& eapera hs de
extablecerse on &) futuro. = acugoerds conm BesSto pir2 un nlvel de [recios
esperado, i los precics srtuales son snlativessate altos indis

=nor Semanda d¢ stopks. S 1oz precics actusles

s&oh seletive
ocurrird lo contrario, Eate razohsniiento explics la relacifn negaitive an
tre demandh especulative v pr==le

For otra parte, en cuanto esta demends implica claraments unain
wrsifn en stocks se tofiricasonte correcto admitir que debe estar infiuol
da por la tass d= Interfs real. (4)

Las dos fuentes de demanda de stocks vinicos descriptas configu
ran la desmanda total por stocks y su éiferencisa con relscifn & los stocks

glnbiales disponibles constituye la oferta (flujo] de wvinos para Gespacho
8l consumo.

2} Mercado de traslado-consumo

A travbs de este mercado se establece la vinculacifn en el mezr-
cado de consumo final y el mercado de stocks, y el mercado de consumo f£i
nal ¥ la etapa viticola o de produccifn de uva.

&) Oferts
La oferta de trasladc para su dl:pl:iin al consumc resulta del
exceso de stocks globajes en relacifin a los niveles de stocks goe desean
ser rotenidos a los diferontes precics corrientes, por lo gue estd estre

chamente wincpleds con las condiclones de oferta y demands del megrcado
de¢ traslado de stocks.

Cabe dastacar gque no siempre la demanda: de stocks se moeva inde
pendientemente de la acumulacibn de stocks (oferta):

= 8f s¢ acumula gran cantidsd de stocks, la existencis de uona
afsres shpndpnte genera expectstivss no muy favorables con realacifin a los
precics futuroa, lo 'gue implice gque los provesdorea ds stocks: traten de
deshacerse de las existencilas wolofndolos al mercado de traslado-consumo

reforzando la cafda en el precio, Asi, la oferta pars consumo aumenta por



‘dce motivom goe se refocrzan mutuamente: por aumentor en la produccibn
{elaborscifn) ¥ por disminucifin en la domanda de stocks.

- éuandn disminuyen los stoacks globales, Ia contraccifn de ofer
|tn A& stocks conduce e expectativas fsvorables con relacifin-a precics fu
- *-ﬁx&s'lu gue hace gua guiones elaboren traten de acumulasr stooks [(lncre—
pente dc Iz demsnds). ‘De este-modo; disminuye I8 ofarts en ¢l mercado de
‘eraslafe-tensume prodiciends un Elra en los frecice. Los doE focton oe
- pefusrEan Butuamsnte.
b) Bemanda
£ Ia demanda de vinns de traslade consuse conatituye un refledo
dn 1z demands de concumn finel. En el contexte do la "Gessnda derivada®,
&8 posible pensar gue ests domands e mBs fnelfstice gue 15 dessnds de
consund inal,

g, Resimen del Modelo
e A — —

Utilizanto los concepros tefricos desarrollades se bhan elabora-
& ‘disoramss gue integran o meroados enalizados ¥ que constlituyen
5 para la especificscifn de los modelos de 1a investigacifn empiri
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Al precio ll"= el mercado de consumo final demanda un nivel Igual
a £, (cuadrante 1). Este nivel de consumo se deriva al mercade de trasiz
do-conFume y conjuntamente con ls oferta (0.} se detormina el nivel de

precios ?:‘; ¥ un nivel de despachos igual a C, (Cuadrante 2].

Al precio F, B®e retiene un nivel de stocks igual a 53 v el ex=
codente {51_'- B:} = 12 & ofreca en el mercado de traslado consumo (cuoa-
drante 3). Este precic en el mercade de treslade P, es ls base pare la
determinacitn del precio en ol mercado de consumo Final l‘: « El prociocal
consumidory surge de sumar al precic de traslado los costes de transporte
costes de fraccionamiento, costes de comercializacifn y los beneficics
imputables a las etapas correspondientes. Esto explica el hecho de gue a

nivel de consune no se trace una oferta con alguna elasticidad finita po
sitiva,
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IIT. LA INVESTIGACION EMPIRICA

A. La demanda do winos a nivel de consumidor

R los efectos de estimar la demanda interna de vino comfin de
mosa pe tovieron en coenta las Eigoientés variahbles;

c -'!'utﬂ de despachos 2l consumo @n ol pals entre el 1/1 ¥ el 31/12
de cafla afio, modidos en miles de hectolitros,

l‘= Precios promedio real del hectolitro de wvino al consumidor (De-
flagtor: Indice de precios al consumidor base 1960 = 100).

¥ Producto Bruto Imtsrno @ precios de mercado {on pesos de 1%60).

u Poblacifn total del pais & la mitad de cada afio.

C/H Consumo de vinos por hakitante (medido en litrosl.

¥/H Producto Druto Interno en t&rminos reales por habitante.

Los datos de consumo son  los publicados por el Instituto Na-
cional de Vitivinicpltura &n su "Eintesis estadistica™ y resultan de las
salides mensuales a plantas de fraccionamiento, autorizadas por este or-
ganismo. Estos datos no distinguen entre vinos finos y comunes, wvinos ti=
tos, blancos ¥ criollos, sino gue consideran un volumen Gnico de produc-
to supuestamente homogéneo dencminade "wine®, La falta de diferenciacific
entre vinos finos y comunes no es suy importante ya que los vinos finos
son un porcentaje muy pequefic de la masa total do winos. En cuanto al he
cho de no ﬂl;istf.hguir entre vinos criollos, blancos y tintos, clasifica-
eifn que corresponda a los vinos comunes, Ee jnltif‘iﬂl debido a gque el
precio considerade es un promedioc ponderado de los precios de estos tres
tipos de winos.

En lo gue respecta & "ingreso”, no se ha incluido el concepto
tefricamente adecvado para una funcifn de demanda, como es el ingreso
disponible. Se hs utf{lizado el Froducto Bruto Interno & precios de merce
do camo: variable indicztiva de loe niveleles de ingreso, ¥a que constite
ye un datp gue ge publica ¥y sctusliza mfs gistemiticamente.

Los modelos especificados fueron los siguientes:

1} e = Bt BP, F BN, ¥,

e, = B, BPF RN, PRGNy

R . e b i o T

4) ct - 'u + ;1Pt + '3!t + 04

B =




51 € m Bt By b Ba¥y BBy Y Vet

6) Cf =6 + 8, F + B ¥R+ ug, {C¥ = &/ ¥y ¥* = X/M)

Con estos madelos y la informacitn disponible {datos anusles),
ge estimé la demandns de vino comfin de mesa a nivel consumidor (TablaM1).

Una primera observacidn de la tabla sugiere la existencis de
buencs ajustes de los modelos ¥y, en general, puede afirmarse gue las va-
riables precioc ingreso ¥y poblaeifin tiensn busnos nivelss de significa-
cifn. Wo obstante, resulta necesario snalizar algunos problemss econome-
tricas en los modelos:

= Estimacitn MCD:

El mftodo de loz MOD resulta apropiado para la estimacifn deo
estos modelos bajo el "conjunto de hipftesis idezales". 5in embargo, la
presencia de variables endSgenas rezagadas en los modelos 2y 5] impli-
ca sesgo en las estimaciones (5).

= Mutocorrelacidn [6):

. La hipftesis de aleatorieded de los residuos sGlo puede mante-
perse on los modelos 2 y 5). Los modelos 1) vy 4) presentan awtocorrela-
citn, mientras guo en los modelos 3) y 6) el "d® cae en la zonag de "du-
ds" del test de D-W. La inclusifin del consumo rezagado en un pericdo
[modelos 2) y 5), elindna un factor de tendencia gue origina un comporta=
miento sistemitico en el términc residual de los otros modelos. Debido a
ello, se procedif s reestimar los modelos 1), 4), 3) ¥y 6}, bajo la hipd
tesis de gue la perturbacifin Saguls un esguema autorrégresivo de primer
orden.

La tabla ¥° 2 repume los resultados de recstimacifin de los mo-
delos 1), 4), 3) y 6), luego de eplicar a las varisbles el procedimiento
de corrececifin por autocorrelacifn.

Fn todos log modelos desaparece 21 problema de la avtocorrela-
cifn de primer orden en los residuos. Por otra parte, la disminucidn en
los valores de los goeficientes de correlacifin mltiple era de esperarse
ya gue los residucs MCO subestiman la varisnze residual en presencia  de
autocorrelacifn, (7} '
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. rabla

nex

Estimaciones MCO de los pardmetros de la demanda a nivel de consumider

(Perfodo 1950/1%81)

Pardmatroa

Modalo N - . R P D
s ! & i f iy

1 E.IBH " =45, 487 0.5930518 | 0,34379 0,93%78 1,0283
{1.3280) (8,217 {12.8228)

2 5.166,75 =406, 584 0.4577T83 0.418993 0,.57.77 0, 96RA] 2,185
{3.2018)  |(-8,6043) | (4.3455) {5,1719)

1 |16.4%6,8 | 509,930 0,642955 0, 94455 o,00082 | 1,17%2
[13,9092)  |(-10,6115) (12,9252) %

4 |w0.027,6 | -550,18¢ | 0,434642 | 0,347626° 0,94677 0,94085 | 1,105
(1.6127)  |(-7,4965) |(1.0598) | (1,2282)

5 11.852,8 458,057 0,321684 | 0,416022 0,57352 0,97058 24154
(9.9221)  |(-9,5428) (4.6822) |(5,4347)

& 192.1306 -2,51943 0,292761

{-9,8363) 13,4539)

.y "‘
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Tebla N® 2
Estimacifin MCO de los parSmetros de la’demands a nivel de consumidor
(modelos con variables corregidas)
Farfioetros Dot irndes =
Modalo &* . - - - 4 o i D
: s By s fy By fe
1} 0.49| =200.662|-400.357 | 1,00541 0.B86925 0.B5981 1.9
{=0.1666) | (~7.8761}((10, 2649)
4 3 0.41| 8.204,33 | -405.940 0,66294 p.sos10 | O,70118 | 2,112
(7.8956) [=5,7721) 7. 27200
4) 0.45( =829,358 | -410.937 1,1275H -0,97615 0.86169 0.096877 1.8228
{=0,4485) | (=7.72000) (4,8416)((-0,5607)
&) 0.37| 45,4780 =L.627TM 0,44997 | 0,5249 0,50 21,1564
(6,1222) | (-43844) (2.6933)
Ld
o b
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= Multicolinealidad:

Los modelos 2), 4) ¥ 5) presentan problemas de multicolineali-
dad, medida esta a través del coeficiente de correlacifn simple entre
las varisbles(8). En el modelo 2}, al incorporar el consumo rezagado el
cosficiente de poblacifn pierde significacifn gue pricticamente es to-
mada por el consumo rezagado. El coeficients de correlacifin simple en-
tre estes dos variables es de 0,.904. En el modelo 4), la correlaciSn
simple entre Poblacifin y Prodocto Bruto (r = 0.581), eF muy elevada lo
gue se refleja en los respectivos coeficientes de regresifn gue pierden
la gignificacifin que tenlsn cuando las respectivas variables no interve
nian simultinsamente en el modelo.

La presencis de multicolinealidad en el modelo 5) entre PBI ¥
consumo rezagado Ir = 0.874), trae como consecusncia uns pérdida de sig
nificacidn del PBI en comparacidin con la gque tenia en el modelo 3).

D& lo expuesto santeriormente se. puede concluir afirmando que
las variables poblacifn, FBI y consumo rezagado estdn altamente asocia-
das por un elemento comfin de tendencia.

= Elasticidades (9): .
. Sobre la base de los datos consignados en la tabla N* 1 se han
caleculado las elasticidades precio, ingreso y poblacifn.

La elasticidad precio se obtuvo considerando el parmectro esti-
mado correspondiente al modelo 3), debido a gue en este modelo el precio
presenta el mayor grado de ortogonalidad respecto al resto de los regre-
sores. El valor obtenido para la elasticidad precioc fue de -0,46.

las elasticidades ingresc y poblacifn tambifn se calcularon con
siderando los coeficientes relativos a los modelos donde los respectivos
regresores mlmt;b-n un mayor grado de ortogonalidad. La elasticidad
ingreso, modelo 3), résultd 0,51 v la elasticiad poblacifin, modelo 1),
1,21.

B. Mercado d_i traslado

Las relaciones correspondientes al mercado de traslado se espe-
cificaron en un modelo de ecuaciones simulti&neas. (10)

Cp = g% ByPp + Bo¥, + B4C, , + u,, (Demanda por vino de traslado)

B, = ¥, % 7, Ppt 7,8 ., +y.r, +u (Demanda de stock de wino de
t o T 27k-1 . il - 2t traslado}
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By + €, = 8, ,+0Q (Identidad)

donde €, = Despachos do vinos comunes del pafs al consumo entre el
1/1 y 1 31/1i de cads aho en hectolitros

Pt. = Precio promedic del hectolitro de vino comfin en el mercado da
traslado (deflactado por el Indice de precios al consumidor
1960 = 100)

‘ft = Producto Bruto internmo a precio de mercado (en pesos de 1%60).

l::t_1 = Idem goo Ct. en el perfcdo anterior

"

g5, = Cantidad de vinos comunes en stock al final del afic t en hec-
tolitros

g = Ydem que 5, en ol perfodo anterior

£y = tasa de interes real de la economfa (activa)
Qt = Elaboracifin del afio en hectflitros

Scbre la basc de la informacifn existente te procedif a esti-
mar ¢l modelo,

1. Demanda por vino de traslado

Fara la dﬂl‘l!‘lﬂ_ﬂ Por vino de trasladp seé utilizaron dos prn-cﬂl
mientos de estimacifin MCO y MCIE {11). Los resultados se exponen en la
tebla N* 3.

;-ﬂl resultados de la evaluvacién ponen de manifiesto gue el pa=-
rimetro estimado correspondiente al precio no varia sustancialmente; es
decir que el “sesgo’ por simultaneidad® es insignificante. Sin embargo,
lp estimacifn MCIC se tomarf de base para sefislar algunos aspectos:

= Multicolinealidsd: No se presenta en forma severa entre los
regresores oe la ecuacibn, con excapcibn de la correlacifn entre el PRI
¥y el Consumo rezagado (r = 6,77). Los coeficientes de correlacifin simple
entre el precio estimado del vino de traslado con el PBI ¥ con ol consu-
B rezagado son de =-0.10 v -0.30 respectivamente.

= Elasticidades:
Elasticidad precio: -0,10
Elasticidad ingresoc: 0.11
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2) Demenda de stock por vino de traslado

a) La tabla N* 4 resume los principales resultados de g osti-
macitn correspondiente al modele de ecuaciones simultineas,

En relacifin a la demanda de- stocks, los sspectos mfs relevan-
tes para eefialar, en la estimacifin MC2E, son:

= El coeficiente relative al precio estimado no resultd con
el signo esperado seghn la informaciBn a priorl derivada del modelo tedrl
co.

= Los niveles dé multicolinealidad me san severos, el coefi-
ciente de correlacitn simple mds importante es el correspondiente al pre
cio con el stock del perlodo anterior (-0,6E].

b) Una especificacifn alternativa para la demanda de stocks:
modelo de expectativas adaptativas: (12}

En el desarrcllo del modelo tefirico se exprest gue expectati=-
vas optimistas de precios pueden inducir a los productores a rotener una
cierts cantidad de vino para especular, 5i se utiliza el precio corrien-
te delvino de traslado como una aproximacién del costo de oportunidad del
capital invertido en stocks, la funcifn de demanda so puede especificar
de la siguiente forma:

85 =g + @g.FP_+ B P* (b.1}
t o » gl 3 2t+1

Et = stocks al final del perfodo t

Pt = precic del vino de traslade en el pericdo t

Pi*’_-tl- ﬁr&nin esperado del vino de traslade en el perfiodo o+l

"La hipﬂtﬂs'i.s de las expectativas de adaptacifn consisten en
supcher que la persona gue elabora las expectativas, las va corricienda
o edaptands en proporcién a los errores de previsifn cometidos en el pa-
sado", (13)

§i sc supone gue los productores corrigen sus expectativas ca—
da afio en proporcifin al error cometido al calcular al préeecio el efio ante
rior, puede escribirse

PR, =Pr4 oip, - BH , 0gog1 (b.2)
Bl - (1 -olptn ok, _ {b.3}
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A Parfmetros  Estimados
“ ] - - - n! E w
. Estimacifn Ya T1 '\"; T3
MO =1.345 .88 477,553 0,96227 =B, 86206 0,67823 0,62754 1,78211
{-0.27586) {1,23597) (5,5842) (=0,2880)
MCIE =1813,10 520,781 0,97430 =8,7391 0, 67565 0,62443 2,1887
(-0,3322) | (1.1692) {5,3057) (-0,2828]

T g | g WEE w1




La expresifn [(b.1l) rezacada un periocdo ¥y multiplicada por (1-o)
es igual a:

(1-6)8,_, = (1=0)B, + (1=0) B;F 1 + (1=c)8,P% + (1~o)u,_;  (b.4)

Biipe resta (b.4) de (b.l) gueda:

§, = [1=0) B, _, =B+ &,P = (1-0)P, .+ 2L r;”—u-uls-;]»f
+ Lo = (=adu ;7]
otilizando (b.3) se obtiene:
Bt = {1=a) Bt_l = '«rln + {Bl +1‘le Pt = ““"”1‘“:—1 + (1-0) Bt_lﬂftnﬂ-S]

W, = es un téomino residual [ o, - (=) 0., ]

La expresifn {(b.5) relaciona el vino en stock al final del pe-
riodo t, con el precio corriente del vino, el precio del vino para el pe-
riodo anterior y el nivel de stocks al final del pericdo anterior.

Una vez estimado el coeficiente de 5 _, se puede conceer el va-
lor de o, conocido ¢ =e pueden obtener los valores estimacdos de Eoe il ¥
Bas

2

El'rodelo (b.5) se estimh por MCO ¥y los resultados bisicos &e
exponen en la Tabla W® 5.

Tabla N" 5

Demanda ée stock (Modelo de expectativas adaptativas)

I A Farfetros  estimados w2 o D
e i 8 By B By
MO -3131,17 73,51 679,76 | D.964544 |0.72899 |0, 68382 |2, 3360
(0. 6694} (0,1748} (1.8691) | (5.7B94)

Sobre la base de esta estimacifn se calcularon leos coeficientes
estimados correspondientes a:

- - -
"I: o BlPr_ + HJP;'A'I {b.&)



Del coeficiente de Sy en la estimagién® MCO se obtiene el va-
coaficients de adaptacifn:

l-o= 0.964544 , o = 0.0355

 Del estimador correspondiente a la variasble
- L
C = {1-018) = £79.T76

‘:1:-1' se calcula B

- E .
fi= =T04,7797

El valor de ;:n despeia de ;1+nl! s coefipiente de B, &n la
n estimada:

ol o :l: = 21.923.66
En forma similar,s = - m=1,11 pr— -:1:;;:1 -
. :

Por filtimo, la expresiSn (b.6) con los velores particulares ob-
queds:

- BE2Z0L,97

. B = -BB201,97 - 704,77197 P+ 21.923,66 L

i
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1I11. RESUMEH ¥ CONCLUSIOMES

1. Demanda a nivel de consumidor

Los valores cor-rt:pﬂndianr_en a las elasticidades precio @ in-
greso son hajse, Debide a ello so esperaria gqoe:

= Lag [lucteaciones en la cantidad ofrecida, aungue no sean &am
plias repercutan en magnitud proporelonalmente mayor sobre el precio re
lativo del vino a nivel de consuomo,

= Al tener una elasticidad inpreso medis menor gue uno, este
mercado tiene la ventaja relativa frente &l mercedo de otros bienss (por
ejemplo, algunos bienes durables con elasticidades mayor gue uno}, cuan
do el pivel de ingresos se contrae, pero & su ver tiene la desventajare
lativa de gue en el largo plazo la demanda del sector crece a una tasa
inferior a la gue crece la economia en el largo plazo.

2. Demanda a nivel de traslado (Mercado de traslado-consumo}

8i se comparan las elasticidedes de demands a nivel de consumi-
dor con las £e demanda a nivel de traslado, se advierte una inelastici-
dad precio whs acentuada en esta fltima, Lo mismo ocurre con la varia-
ble ingreso, Iste infericr valor de la elasticidad precio de la demanda
de traslado permitirfa esperar una mayor fluctuacifSn promedio en los pre
cios a nivel de este mercado gue a nivel consumidor. En general es posi=-
ble coneiderar gue las demandas en ambos niveles son baatante estables vy
gistemiticas en su comportamiento. Esta caracterfstica de ambas demandas,
unida a su inelasticidad precio, mfs acentuads en la segunca, permite de
cir gue Ias fluctuvaciones en precios relactivos son generalmente imputa-
bles = las ocecilacicnes an la produccifin gue provocanamplics cambios enlos
stocke totales’ disponibles perfodo a periodo. (14)

Ademis, en cuanto a le elasticidad precio corresponde sefialar:

= El concepto de "demanda derivada®™ de Marshall ofrece un ins-
trumento apto para fundsmentar la menor elasticidad de la demanda por vi
no de traslado frente a la demanda por vino a nivel de consumidor, siem-

‘pre gue la industria enfrente una oferta por sus insumos con elasticidad K
positiva, (15}

= Estimagciones anteriores de la elasticidad precio de la deman- e
da por vine de traslade reflejaron valores SUWeriores al obtenido en eg- |
te ostudio. Isto puede deberse a la plrdida de participacifin que en el ]
costo total del producto final (vino al consumider), ha experimentado en -~

los filtimos afios el "insumo™ wvino de traslado.
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nda de stocks (Horcado de ccasiado-stocks)

a) Los resul=ados cbtenidas 4 la evalgacidn de la celacidn
del modolo de ccuacioned simuicdneas no soomiten aceptac la
eals respectiva del models toefrico para el periodo analizado. Ni
cio del vino de traslado, ni la tasa de intorfs real son signifi-

it .

Do ‘acuordo a lo analizado antsriormento. la demand por tras-
6 No s muy fluctuante en magelcud v puede conslderfrsela coma rels-
ke sistemitica.

Tor alle, (rente® a slituacionss do grandes excedentes de stocks

+ = Lag exiztencizs al final del pecfodo corriente adguiavan las
cristicas de lnversifn “no prevista™ (L6}, la gue implica wi voluy-
sptocks ag deseado, Ll coeflciente Je "ajuste aarcial® correBpon-

ia funcifn de deranda fo stocks estimada [(MC2E) ea pricticamea-
(ficante [menor gue 0,03,,,), lo que deruestra la leposibilidad
da ajustar los valores reales & los - dieseades a ocorte plaas. (17

= D& lo antarior se deduce due aungque la oferta pacy rogsiang
|- flurtvar fuertemonte para ajustar stocks, solo afecta prec. s 3in
pir cambios importantes en magnitudes cransadas en el WOT Caiu.

‘= El esquema corcespondiente al sodelo tefiricn eadils sosel
yor podér explicactivo en situzciones no carazcorizadss Ji: 53¢
a de stpoks. ©s decip, cuando las exiskeicisd g8 .90 -8 crasta
b sonstituyan una magnitud "manojable®™ y por Lo i3nra &n =) re=isdo co-
rriente, sea t&cnicaménte posible un ajuste de walarcs reales 3 dssesndos
A h_.gnuumnnwn en respunsta A voloreés ceprrndos de: Les variablas it
gativas rolevantes.

b) Dehido & swe el modelo telrico hacia referencia a Sur  las
V&S &n materia de precios juecan un papel lmportante en las de-
scbre los voltmones do stocks ¥ flojos vinicos, sa especifichd
a funcifin de demandas de stacks alternativa {rodelo de expestatlvas
-iﬁ.ptltiml. Exta funcifin recibif el tratamiento de una ccuacibn singu=
+ lar a los ofectos de la Blti.lll.‘.-{rlﬁn [MCG) . Los cooficientes »CO (§) co-
frespondientes a Py y Iy, resultaron no significativos.
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lasticidades calculadas por los progiramas de ordenador son las
referidas al punto de las mediss 42 coda una de les variables

Andependientes. . .,

ndalo tieme 3 warisbles endfoenas {C., 5, ¥ Pl ¥,
' F, ¥ U, son piedeterminadas. t
@epands por vino de traslado corresponde ‘al mercadc de traslado-
~ consumo

amanda de stocks de vino de traslado se réfiere al mercado de

" $raplado-—stocks & involuers los dos concaptos, cdemanca t8eni=
o ‘ca ¥y especulativa.

8
e S

el producto "wing" valen les mismas aclaréciones roalizadas a1
tratar la demanda & nivel consumidor.
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+ 1,70448 M, - 0.844235 0., con
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t=1
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Unn especificacifn &lternativa pare la demanda de stock se realizdé
© gobre la bese dcl modelo de pluste parcial planteado en su forra mis
Ly .

g{ - o % IPt + By o @n donde. 51': valor deseado g Et depende dol

valor real -de Py .

E* = valor deseado de S; al final del pericdo t, ¥ P{:, precio real
promedio del vino de trasladée para el perfodo t. Sobre la ha-
g& de un proceso de ajuste como Sp - Sp.q =y {EE = Bg=3l,

o (f'{ 1, se obtuvo la sipuiente.funcifn:
By =y + y8 Iy + {1-v) Bpq * 1O,

. = -1168,73 4 475,545 I, 4+ 0,958231 §,_, , R°=0.68 y Dwe2,15.

{1,2632) (5,7043)

Le estimacibn MCO de es!a ecuacifn arrodl un coeficiente de
ajuste parcial, ¥ = 0,0.2. F



v
1.

Wk

5.

10.

11,

1a.

13.

14.

i5.

16.

17.

INDICE BIGLIOGRRETCU

REINAR GMAEM, A. ¥y GARCIA FERRER, A. Problemas de Teonomatria (E. Pi=
rdmice-Madrid-1940), 300 pign.

BERITO, Caclos M., Las demando final r vino, en Berie “Cusdernce de
Eronomia Vitivinloola®, CFI, T (Busnos Adres, 1976).

« BICHDOLYLLE, Aido L. L& domanda g_i\_:; yino do Esggdlci_ﬁﬂ para is Fro-
rim o5 .

vincia de Mendoia, en So *Tuadern
135, FCE, THC, (Mendoza, 1572).

@ccifin Economia N

CERDAN, T. ¥ MEDRWAR;, A., AnElisis cconfmico-financisro winculado al
estudin ds suelos y dranaje dol Valle gol Tullim, Provincia
Ean Juan, hrgentins, Goblerno de La Provincia de San Juan ¥
Facultad e Cienclasm LoonSmicas de la UNC, Tomo II (Mendoza,
1876) . ;

CHHIST, Carl F., Hodelos E Metodos Lconomftricos (Limusa, Mexico,
1974}, Trad. por N. Eorenstein, 70U pigs.

. DORNBUSCH, R. ¥ PIBCH:EH. 5.. Macrosconomia, (Mo Graw-Hill, Bogoth,

1978}, trad. por hlfonsc Cuellar, 620 pigs.

. FRIEDMAM, Milton, Frice Theory (Aldine, Chicago, 1962), 285 pigs.

JOMNETON, J., MEtodos de Econometria, (Vicens-Vives, Barcelonm, 1375%]
3* edicifin, trad. por Jost M. Otero, 460 pigs.

HARTINEZ, Miguel y FRRONT, Jorge A., Comentarfics sobre la organizacifin
del Ferecado Vitivinicola Argentino, en serie "Cuadernos® - fec
cibn Economia R® 144 (Mendoza, FLE, UNC, 1574}.

KEDAWAR, Aldo, El Mercado Witivinfcola: Un esguema analitico, separata
de 1a REvista de la Facultad de Clencias Econdmicas de la URC.
Afio XXX, N° 78 |Mendoza, PCE, UNC, 1978).

u:mﬁu. Aldo, Un estudio estadistico de demanda; Depanda por vino en

1a RepGbTica Argentina (Wendoza, FCE, ORc, 1971
MEDARAR, Aldo,; Ei crecimiento relativo de la industria vitivinficola,
&n SerinCuadernos® Secoitn Hateomitica y Estaoistica H® B

(Mendoza, FCEC, UNC, 1%68).
PINDYCE, K. ¥ RUBINFELD, D., Modelos Econométricos (Labor, Barcelona
1680) , trad. por Maria Victoria Alea, miera, 632 pigs.

mklﬁﬂlh Hario ¥ GINER de LARA, Maria Elena, Fstrategias de deszarrc—
= 28

econfimicu-social de los departamentos de Mendoza, Pautas

ara una Eulitlcn vitIvinicala, en Berie "Cuadernos®, Secclds

Ennnnm 185 [Mendcza, FOL, UNC, 1977).

TACCHINT, M., GALLAR, M. v fﬁmi, M., Anfligis Fstadfstico, Evolucifn
; Perspectivas de la Vitivinicultura Argentina, UCIM, Facultad
e Clancias Ernr!l!. \Mendoza, 10BL).

WALLIS, Kemneth, Introduccifn a la Eeonometrin, (Alianzs Universidad,
Madrid, 1%797, Za, ed. trad. por Carlos Fomerao, 215 plgs.

LABUS, enrique, F., Al & problemas do la vitiviniculturs v ol Dasa-
Iroilo Requonal, en Serie '"Cuadornos®, Seccibn Enm&ﬁ': N* 7
{Mendoza, FULC, UNC, 1976).







Cusdro H* 1
Datos demanda a nivel mnsmuid_u_:;

Precia Fohlacifn I P.m. Consum Comsurme
Ao | veal al al PEL p.m. POE Consiro por afio

consunidor 30,;&1 hahltante Habitante | anterior

1 E 3 [h 3 [] T

1950 | 16,42 17,150 7.553.5 440, 4 11.416,6 66,5 11.242,5
1551 1%,599 17.23 1.845,1 4885 B.339,4 47,7 11.416.6
1852 | 21,92 17.82% 7.421.2 | 4174 B.841,7 49,5 8.333.4
1853 ) 13,84 1E.0BE 7. 846,1 430,8 11.095,0 60,9 B.041,7
1854 14,77 18.513 B.170,0 435,49 12.636,8 EB,0 11.095,0
1855 13,92 18.928 B.747,1 462,1 13.341.8 70,5 12,6368
1956 13,47 19,305 B.990,1 466, 4 14,698 .18 76,3 13.341,8
1957 18,73 19,653 9,455, 8 481,9 10.652,9 54,3 14,698 8
1958 i W 19,980 10.032 .5 50,8 10.917,.8 54,7 “| 10.652,9
1959 12 46 20,247 9,384,959 462 .6 13.308,3 65,6 10.517,8
1960 10,13 20,611 10.124,0 491 ,2 16,0474 T7.9 13.308,3
1961 12,32 20.925 10.842 8 51i8,1 16,004 & 76,5 16,0474
1962 11,81 21.240 10.670,7 5023 16,B06,0 79,1 16.004,6
1963 9,38 21.554 10.417,6 483,72 18.123,6 84,1 16.808,0
1864 + ° 8,81 21.BET7 11.430,7 525,5 19.264,0 B8,1 18.123,6
1965 11,12 22,1719 12,5436 565,46 19.175,5 BE,S 19, 2640
1966 12,63 22,487 12.624,6 561,4 18.332.1 B1,5 1%,.175,5
1967 10,79 &2, 795 12,9587 68,4 19,233 .2 64,3 18.3322
1968 8,62 23,105 13.51%,5 584 .8 20,657,5 B9,4 19.233.2
1969 9,94 23,421 14,669 ,6 65,2 21.221,9 90,6 20,657 .6
1870 10,36 23,748 15,4593 651,0 21.447,0 90,3 21.221,9
1571 12,67 24,088 16.198 4 73,0 20.215,1 B4,0 21.447,0
1872 15,53 24,445 16.704,6 B84, B 18.076,7 78,2 20.215,1
1873 17,82 29,822 IT.72%,1 717.1 17.754,5 71,8 19.076,7
1974 15,03 25,216 18.664,9 75,1 15.18%,5 76,6 17.754,5
1975 | 10,33 25,626 18.502,9 731,4 #.1344,0 83,6 19,1896
1976 B,43 26,047 18. 186,59 07,1 21.748;3 84,6 21.124,0
1577 1.98 26.473 19,0854 732,5 23,1582 08,9 21,748,3
1978 10,76 26,897 18,4297 98,5 21.911,1 83,0 23.158,2
1979 13,46 27.311 19.972 .8 7,2 20.664,5 7.3 23911 1
1980 10,95 27.708 | 19.540,9 715,73 21.071,9 75,6 20,664 ,5
1831 7,65 28,085 | 1B.726,0 | 6EG,E 21,0226 74,9 21.071,%
FIAENTES:

T "Andlisis Estadfstico, Bwolucidn ¥ Perspectivas do la Vitivinfeultura Argentina™,
Instituto de Boonomia Agraria, F.C.A, — UNC=UCTM, Basads on datos del T3V y DEC
m..mrﬁpxﬂealmm Ponderada de los tres tipes de vinos (por H1) de-
lﬂg-;gtadr;uﬁor el Indice d= Precfos al Consmidor, Capital Foderal (IMDEC), Base

(2} B.C.R.A., "Sistoma de Cuedtas da Producto e Ingreso de la Argentina® (s fs. 1974
PS3. 180 y "Anuario Estadistiec™ dal TMDED. I

{3) Producto Bruto Intemo a precics de mercado, B.CLR.A, op. cit. y Pevista "Indieads
res da Coyuntura® de FIEL (Fundacifin de Investigaciones Econfmicas Latincsmericana) .
El dato est expresado en millones de Pests a precios constantes de 1960,

(4] Caloulads a partir de eoluma PEL p.m. ¥ column de poblacifie. Bgresadc en sillo-
nes de pesos & precios constankes de 1960

31 hodlisis Estadistico, Evolucitin y Perspectivas de la Vitdvinicultura Argentina®
clt. El dato eorresconde a miles o fl i

(6) Calculads a partir de Goluma de Consumo ¥ Columa de Foblacitn, Bvprecado en litros,
(7) Idom coliema (S),




Cuadro H* 2

.

Datos demanda & nivel de traslado

Despachos &l

antorior (4)
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(1) Para 1a serie 1950/59: Instituto de Investigsciones Eooofmicas y

1a seric 1960/81: "Boletin Informativo” de la Bolsa de Comercio.

Precios han sido deflactados por el Indice &= precios al consumi

: dor Capital Pedernl, base 1960=100,
ﬂ"ﬂuﬂi Estadisticon,; Bwlucifc ¥ Perspectivas de la Witivinicultura

Tecnolfgicas de la Provincis da Mendora.

=]

»

cmis Agraria F.C.A. UHC-UCIM, Espresado

"o Institutn dc E

en miles de Ml.

13) Producto Bruto Interma & procics de morcado. BCRA, “Sistema de Cuen—
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Cuadro N* 3

Datos demanda E! Btocks

Afo |Btock al final|Precis yino de|Stock Al comdon [Tasa de intar@s | Claboracifin del
t [del perfodo t| traslage  |za del perfodotireal de ls Boo- | perfods t
(1) [F3] (3] naonla (4) (5]

1559 | 14.772.540 7,80 10,387,047 - 43,76 17.693.800
1960 | 11,764 415 5,87 14,772,540 8,58 13,039,317
1961 | 11.4B4.318 7.54 11.764.415 - 4,02 15.724.538
1962 | 13,016,895 6,65 11.484.318 - 20,15 18,340,539
1963 | 15,306,154 4,14 13,016,896 - 5,61 20,412,092
1964 | 14.603.940 4,10 15,306,154 - 0,78 18.561.782
1965 | 13.610.213 6,13 14,603,940 - B,88 18,381,773
1966 16,145,197 7,45 13.610.233 = 4,69 20.867.014
1967 | 24.424.214 4,62 16.145.197 - 3,08 27.501.227
1968 | 20,777,903 3,32 0,424,204 12,44 17,011,303
1963 | 17.700.33% 3,79 20.777.903 8,25 1B.144.343
1970 | 13.752.292 4,78 17.700.339 - 8,79 17.498.955
1971 | 314.718.439 7,39 13,752,252 - 20,58 21,181,260
1572 15,422 470 9,83 14,716,439 = 28,64 19.780.736
1973 | 18.310.020 11,35 15,422 470 - 6,20 20.642.004
1974 | 25.511.824 8,60 18,310,020 - 9,09 26,391,364
1975 | 22.351.201 4,01 25,511,824 - £8,57 17,963,414
19%6 | 25,054,184 3,04 22,351,201 - 65,04 24.451, 246
1977 | 24.267.880 2,88 25,054,184 4,04 22.371.859
1578 | 21.178.511 4,59 24.267.880 1,952 18.822.099
1979 | 25.476.993 7.42 21.178.911 2,58 24.962.569
1900 | 28.0%6.028 4,2 25.476.993 25,91 23,650,915
1581 | 28.368.570 1,86 28.056.028 13,47 21.335.187
PUENTES:

{1} Para la serie 1965/8l: TN/, Grgo de trabajo de Estudios Estadisticos DNI, DEV.
Fara la serie 1956/64: Estimacifn propia condatos de despachos mensuales, Exis-
tencias, Elaboracifn, etc. proporciconados por INV.

(2) Para la serie 1950/59: Instituto de Investigaciones Econfmicas y TecnolSgicas
de la Provincia de Merdoza.
Para la serie 1960/81: Boletin Informativo de ls Bolsa de Comercio.
Los precios han sido deflactados por el Indice de precics al Consunidor, Capital
Federal, base 1960 = 100,

[3) Idem para columa {2).

(4) GRER, Emesto, "La Reforma Pinanciera Argentina® en "Ensayos Boonfmicos® N® 19,
Setiembre 1981, B.C.A.A. pSg. 35.

(5) m.
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