
       REFLEXIONES SOBRE EL MERCADO VITIVINICOLA 

sta 

Hugo Roberto Balaceo. (4) 

(%) Instituto de Estudios Económicos Regionales - Facultad de Ciencias 
Económicas - U.I.Cuyo - Mendoza 

e 
TD
 

O
 
LE
 

O 
I
S
S
 

  

i
 

A 
de

ad
: 

 



  

REFLEXIONFS SOBRE EL MERCADO VITIVIHICOLA 

RESUMEN 

Este trabajo tiene por objeto sugerir un esquema de análisis 
apto para describir fundamentalmente el mercado de vino de traslado y, 
al mísno tienpo precisar las varíables y relaciones que afectan el pre- 
cio que surge de este mercado. 

  En la prirera parte se presenta el esquera teórico. Fl mode- 
10 propuesto incorpora la relación entro los volúmenes de stocks (vini- 
cos) y los valores de los flujos como vinculación fundamental en el pro 
ceso de determinación de los precios de equilibrio. 

La segunda parte contiene la investigación empírica referida 
al vino conún de nesa en los mercados internos de consumo final y de 
traslado. Las especificaciones correspondientes a la deranda a nivel 
consumidor se estínaron por el método de los MCO. Fl mercado de trasla- 
do se presentó en un modelo de ecuaciones simultáneas (dos ecuaciones 
de comportamiento y una identidad). Las estimaciones de este modelo se 
realizaron síguiendo el método de los MCO y MC2E. 

En la tercera etapa se exponen las conclusiones más importan 
tes de la investigación empírica. Las estimaciones de la denanda a ni- 
vel de consumidor y a nivel de traslado arrojaron buenos niveles de 
ajuste, en función de un núnero reducido de variables. En general, es- 
tas dos denandas' son bastante inelásticas (en relación al precio y al 
ingreso), sobre todo en el nivel de traslado. Los resultados obtenidos 
de la demanda de stocks, no permiten aceptar la hipótesis teórica del 
modelo. La sobreoferta de stocks explica en una buena mecída las carac- 
terísticas de "inversión no prevista" de los stocks vínicos a nivel asre 

  

  

  

  

gado. Además, cate destacar, que el modelo, a nivel de traslado, plantea 
la necesidad de un análisis, a efectuar en el futuro, más completo dis: 
tánguíendo entre aspectos estáticos y Cínámicos. [ste Último contexto no 
sólo se agotaría con la inclusión de variables de tendencia o rezagos Ce 
rivados de hipótesis teóricas de "expectativas adaptativas" o "ajuste 
parcial", sino también incluiría un análisis del conportamiento dinárico 
del modelo en términos de estabílidad, oscilaciones y multiplicadores 61 
námicos. 
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L. INTRODUCCION 
BL Instituto de Econonfa y Estudios Regionales de la Pacultad 

de Ciencias Económicas de la Unsversidad Nacional de Cuyo ha encarado un 
anflisis integral de 1s econonfa vitivinícola, Parte de este anflisis 10 
constituyen estas “Reflexiones sobre el Mercado Vitivinicola". Si bien 
el título es bastante amplio, el objetivo básico de este estudio es suge 
rár un esquera de análisis apto para describir bfsicamente la etapa de 
"traslado" y "consuno final" y al misno tienpo precísar las variables y 
relaciones que afectan al precto y los volGnenes transados en cada una de 
estas etapas, roferidas exclusivamente al mercado interne de vino comin 
de mesa. 

El trabajo consta de 2 partes. En la primera se expone el mode 
10 teórico basado en el "Esquema Analítico" del Prof. Aldo Medavar (1). 
Este esquena constituye una serie de hipótesis acerca del funcionantento 
de la realidad y do la forma que puede tomar al modelo correcto. 

En la segunda parte se lleva a cabo la investigación empírica 
sobre la base dol esquema teórica desarrollado, Se expecifican, estiman 
y discuten 1os modelos econorátricos correspondientes. La finalidad per= 
seguida es establecer los criterios que permitan juzgar el grado de aus 
to de la hipótesis hecha por la teorfa con lo observado por 1a realidad. 

   

Por Último, la tercera parte conststeye un resunen de 1: 
espales conclusiones de los resultados empíricos. 

  prin 
 



    

      

          

  

     

    
  
   

    

    

      

   

a nível de consuntdor 
Dentro de 1a estructura del mercado vitivinícola es posible 
Jas siguientes etapas: 
à. Etapa de comercialización (mayorista y minorista) 
2. Etapa de fraccionaniento 
a 
a 
s. 

    

Etapa vitícola (producción de uva). 
Se sinadn ast 1a Anéaststa vitivistocta Results ots fect 

eae os iments a paret pune 
Bis gos catreata ul conjunto de empresas freceicnederas para eu 
lización mayorista-minorista. El precio al consumidor es el re- 
| aplicar al precio a nivel de fraccionamiento los costos y 

Miilcccinion es comiectarisición: poe das En Ca ds 
ii cng ees 
e 

Ds entrusia auto etapa, Jaque nojee'reflada'er-Bujo “om 
I escent que nou precoipa-consias: ned amanda 
in 

TA volumen de vinos ofrecidos a nivel de connumo dependo de 
los que el mercado puede absorver a los precios existentes (bajo el su- 

[Ef ár ‘esto co toe: tectores eetin dados): Este peace ‘eat 
fates 
Sie Jus contisiosas do demanda ‘teats da icêntatanto a ¡dez 

[ES sermões es ot corte parol. 
Pio io comi 66 Sootos aus bird aa 

a} Tsuna de Andasteias que aetda fora ah astice {tind BE 04; asongtn torso, serios ¡ares [ton stos 1 
bo que el sector no tiene control. 
e ES lr ee 

Mosa os oh cer al ies a dine on enna 
FOr consiguiente, dende el nivel de consumo final deriva: dai 
Mo cain de da estrastara vitimiatoota do siguientes 

A a cb women 20 *despechon” qu sa tentuce én danenda 
DINOS: snainóo <= 1 corrompontionta meccaio. 

       



    

b) Una cierta capacidad de absorción de costos que depende 
del precio real a nivel de consumo al que puede ser vendido el volunen 

vinos indicado anteriormente y de los costos por insumos ajenos al 
sector. Esta capaciónd de absorción debería, en cierta forma, confígu- 
rara su vez el precio que 12 denanda de traslado pagaría por el vino 
eneste nivel. 

  

5. Mercado de trasiado 
EL mercado de traslado es aquel en el que se transan vinos pa 

ra destínarlos al consumo o para ser retenidos como stocks por razones 
tíenicas o especulativas en las zonas de producción. Este mercado incl 
ye la demanda que los elaboradores hacen de sus propios stocks por razo 
nes que pueden calificarse de técnicas o especulativas 
de dividirse en otros dos perfectamente ai ferenciables: 

  

Este mercado pue. 

1) Mercado de traslado-consuno, del que resultan los despachos 
de vinos hacia las grandes áreas consumidoras ubicadas fuera de Ja re- 
gión productáva. Este es un mercado de flujos o de corriente 
csón. 

  

    de progue 

2) Mercado de traslado-stocks, es aque) en el que se transan 
O retienen stocks técnicos y/o especulativos. En este caso el producto 
permanece en la región y constituye un mercado de stock 

  

  

  

De la actividad conjunta de estos dos mercados surge el pre- 
cho relative del vino de traslado. (2) 
1) Mercado de traslado=stocks 

Dentro: de este mercado se distinguen una oferta y una demanda 
que expresan los volónenes de stocks disponibles y los que se desean re 
tener a las respectivas fechas do liberación, La diferencia en los stocks 
iniciales disponíbles y la demanda (stocks finales) refleja el volunen 
de vinos ofrecídos al despacho para consuno durante el período. 

  

a) Oferta do stocks 
la oferta total de stocks de vinos viene dada por los stocks 

(finales en período anterior) de vinos viejos más la elaboración del año 
(vinos nuevos). La oferta total de stocks tiene dos tramos: 

- Un tramo. inelástico con respecto a precios que se produce 
a nível de stocks totales, Isto indica que cualquiera que sea el nivel 

je precios a nivel de traslado, los stocks de vino no pueden alterarse 
en el corto plazo, esto sólo podré ocurrir en el período siguiente con 
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diferentes y una elaboración mayor' o menor. 
= Un trano completamente elástico con respecto a aquel nivel 

precios que perníta cubrir los costos mínimos pars elaborar vino, 
la oferta de corto plazo se ve afectada por tres tipos de fac 

= Factores de largo plazo gue vienen dados por la tasa de cre 
‘elafento en el largo plazo de la elaboración y del consumo, Estas varia 
bles, 8 su vez, están asccíadas con la tendencía de Los precios reales 

pL Vino de trasiado en sl largo plazo. Aungue esta es une oferte de cor 
ko plazo, los factores de largo plazo den 'w 
fica de 1a ion: 

    

clara configuración está- 

= Factores de nedíano plazo. Constituyen un conjunto de varía i 
«coyunturales que configuran circunstancias presentes y que son par 

“el resultado de efectos rezagados de los valores de las nisms 
en 106 Gltinos pertodos. Por ejemplo, si en un ponento dado 

yde la uva y del vino de traslado han sido relativamente a 
estímulará la producción (y subsecuentemente la oferta de 

, Porque induce mejores labores culturales en los víñedos y a mue 
taciones cuya producción empezará a repercutir en el mercado a 

fF del tercer período subsiguiente. (3) 

  

     

  

   

= Factores de corto plazo: vienen dados por factores clinsts- 
de caracter aleatorsos (heladas, granízos, disponibilidades de agua, 

b) 1a demanda de stock. 
La demanda de stocks puede dividirse en dos componentes .que 

“emergen de dos motivaciones diferentes aunque no excluyentes entre sf, 
demanda técnica de stocks y dexanta especulativa de stocks. 

Demanda técnica de stocks 

  

  

  

Esta demanda tiene por objeto la compra de vino o la retención 
| (de los stocks que se posecs), con el objeto de destinarlos a la realiza 

ción de cortes o para su maduración o añejemiento, y también para mente- 
“una relación stocks/ventas que permita afrontar sin retrasos las fluc 

{ones en Ics despachos al consumo. 

    

   

    

   Esta demanda tíene una relaciénnegeiva con respecto a los pre 
_vino de traslado. Adenfs incorpora un factor de expectativas en 
a los posíbles prectos futuros. Sin embargo, es posible pensar     



    

   
ble más importante en la determinación de los stocks técnicos. 

Demanda especulativa de stocks 
Esta demanda tine por objeto comprar o retener vino por razo- 

mes que se fundan solamente en las ganancias de capital que proporciona 
xan futuros aumentos de precio: 

  

La demands especulativa de stocks tiene uns relectén negative 
con el nivel general de precios, para un precio dads que se espera ha de 
evtablecerse en el futuro. Do acuerdo con esto, pare un nível de precios 
esperado, sí los precios actunles son relativamente altos. snducirin a una 
menor demanda de stocks. Si los precios actunles son relativamente bajos 
oeurrirá lo contrario. Este razonaniento explica 1s relación negat 
tre demanda especulativa y presto. 

  

Por otra parte, en cuento esta demanda Implica claramente una in 
versión en etocke es tefricanente correcto admitir que debe estar Anflvf 
de por la tasa de £nterés real. (4) 

Lae dos fuentes de demands de stocke vínicos descriptas configu 
ran la denanda total por stocks y su éiferencia con relación a los stocks 
Gipbales disponibles constituye la oferta (flujo) de vinos para despacho 
a3 consumo. 
2) Mercado de traslado-consuno 

A través de este mercado se establece la vinculación en el mer— 
cado de consumo fínal y el mercado de stocks, y el mercado de consumo £1 
nal y la etapa vítícola o de producción de uva. 

a) Oferta 
La oferta de traslado para su despacho al consumo resulta del 

exceso de stocks globales en relación a los niveles de stocks que desean 
ser retenidos a 105 diferentes precios corrientes, por lo que está estre 
chanente vinculada con 1as condíciones de oferte y demanda del mercado 
de traslado de stocks. 

  

Cabo destacar que no siempre la demanda de stocks 
pondientenente de la acumulación de stocks (oferta 

  

mueva inde, 

  

= 51 so acumula gran cantídad de stocks, la existencia de una 
oferta abundante genera expectativas no muy favorables con relación a los 
precios futuros, lo que implica que los proveedores de stocks traten de 
deshacerse de las existencias voleSndolos al mercado de traslado-consuso 
reforzando la cafda en ei precio. Asf, la oferta para consuno aumenta por 
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    dos motivos que se refuerzan mutuamente: por ausentos en la producción 
(elaboración) y por disnínución en la demanda de stocks. 

       
   

    

    

    

    

   

+ = Cuando ateminuyen los stocks globales, la contracción de ofer 
“te de stocks conduce a expectativas favorables con relación a prectos £3 
“turos lo que hace que quienes elaboran traten de acumular stocks (incre: 
mento do la demanda). De este modo, díemtmuya la oferta en el mercado de 
Sexranlato“consuno productendo un alza en los precios. Los dos efectos se 
refuerzan mutuamente. 

b) Demanda. 
DO O ta demanda de vinos de traslado consumo constituye un reflejo 

de la demanda de consumo fínel. En el contexto de la "demanda derivada", 
cs nfs Inelástica que la denanda de 

  

‘es posible pensar cue esta donan 
eonsumd final. 

| e. Resumen dei Hodeto 
Utilizando los conceptos teóricos desarrollados se han elabora- 

ranas que integran los mercados analizados y que constituyen 
Ja ospecifícación de los modelos de la £nvestigación emptri | 

 



    

2) Mercado de traslado-consuro 

     fo 

Al precio P el mercado de consumo final demanda un nível igual 
aC, (cuadrante 1). Este nivel de consuno se deriva al mercado de tras 
do-consuno y conjuntamente con la oferta (0,) se determina el nivel de 
precios Py, Y un nivel de despachos igual a Cy (Cuadrante 2). 

   

A al xs 
(ásia (8, - 84) » [8 on ofcern ua al sercndo de teuslido conte fome” 
Pe o Te 
detectada ta ae e a neo E y pena 
consumidor surge de sumer al precio de traslado los costes°de transporte 
costes do Eraccicnaaienio, contas de comerstazáración y das baseticios 
a ol ad o a al 
nivel de consumo no se trace una oferta con alguna elasticidad fínita po. 
sitive, 
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    EEE, LA INVESTIGACION EMPIRICA 
A. La demanda de vinos a nível de consumidor 

A los efectos de estímar la demands interna de vino conón de 
moss se tuvieron en cuenta las siguientes variables: 

© Total de despachos sl consumo en el país entre el 2/1 y el 31/12 
de cada año, medidos en miles de hectolítros. 

Po Precios promedio real del hectolitro de vino al consumidor (De~ 
flactor: Indice de precios al consumidor baso 1960 = 100). 

Y Producto Bruto Interno a precios de mercado (en pesos de 1960). 
No Población total del pets e la mitad de cada año. 
c/u Consumo de vinos por habitante (nedido en Litros). 
YM Producto Druto Interno en términos reales por habitante. 

Los datos de consuno son los publicados por e) Instituto Na- 
cional de Vitivínicultura en su "Síntesis estadística” y resultan de las 
salidas mensuales a plantas do fraccionamiento, autorizadas por este or- 
ganseno. Estos datos no distinguen entre vinos finos y comunes, vinos táz 
tos, blancos y crícllos, sino que consideran un volumen Gnico de produe- 
to supuestamente homogéneo denominado "vino", La falta de diferenciación 
entre vinos finos y comunes no es muy importante ya que los vínos finos 
son un porcentaje muy pequeño de la masa total de vinos. En cuanto al he 
cho de no distinguir entre vinos criollos, blancos y tíntos, clasifica- 
“ción que corresponda a los vinos comunes, se justífica debido a que el 
precio considerado es un promedio ponderado de los precios de estos tres 
tipos de vinos. 

En Jo que respecta a "ingreso", no se ha Sneluído el concepto 
teoricamente adecuado para una función de demanda, como es el ingreso 
aseponíble. Se ha utsIszado el Producto Bruto Interno a precios de merce 
do como variable indicative de los niveleles de ingreso, ya que constits 
ye un dato que se publica y actualiza més sistemáticamente, 

Los modelos especificados fueron los siguiente 

  

ne Bg + Pe + AME + Me 

2) Cy = ot BPE + Bae + Pleat Mae 

  

DE MPE tn 

40 Ce tm te tn 
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De Bt MP + DM Ba se 

E E YH = AN) 

Con estos modelos y la £nformación disponible (datos anuales), 
se estinó la denanda de vino conún de mesu a nivel coneunidor (Tabla wi). 

Une primera observación de la tabla sugiere la existencia de 
buenos ajustes de los modelos y, en general, puede afirmarse que las va= 
riables precio ingreso y Pobleción tienen buenos niveles de significa- 
ción. No obstante, resulta necesario snalizar algunos problemas econoné- 
trscos en los modelos:   

= Retimacten NCO: 
El método do los NCO resulta apropíado para la estimación do 

estos modelos bajo el "conjunto de hipétesis ideales". Sin embargo, le 
presencia de variables endógenas rezagadas en lok modelos 2 y 5) impli- 
ca sesgo en les estimaciones (5).   

— autocorrelación (6)+ 
- La hipótesis de aleatoriedad de los residuos sólo puede mante- 

nerse en los modelos 2 y 5). Los modelos 1) y 4) presentan autocorrela= 
ción, mientras quo en los modelos 3) y 6) el "a" cae en la zona de "du- 
dar del test de D-M. La inclusión del conewmo rezagado en un período 
(modelos 2) y 5), elínina un factor de tendencia que origina un conporta- 
miento sistenático en el término residual de los otros modelos. Debido a 
ello, se procedi6 a reestimar los modelos 1), 4), 3) y 6), bajo la nips. 
tesis de que la perturbación seguta un esquema autorregresvo de primer 

orden. e 

  

  

La tabla N* 2 resune los resultados de reestínación de los mo= 
delos 1), 4), 3) y 6), luego de aplicar a las variables el procedimiento 
de corrección por autocorrelación. 

En todos 1os modelos desaparece el problema de la autocorrela- 
ción de primer orden en los residuos, Por otra parte, la disminución en 

  

los valores de 109 coeficientes de correlación múltiple era de esperarse 
ya que los residuos NCO subestinan la varianza resíával en presencia de 
autocorrelectón. (7) 

74  



  

E Tabla wea. 
Estimaciones MCO de los parámetros de 1a demanda a nível do consuntãor 

(Pertodo 1950/1981) 

  

  

  

      
  

    
  

    

                

EMC 7 2 veto | : E ow E EEE 3 
1 2.852,77 | -450,487 | 0.930518 [0,94379 0,93978 1,0283 106] 

: ais | aim | ane 
2 | suso | oco | ours oe vo | os | am 

cano [ca | ren a É y 
a sess, | sm, ostias vous | 0302 | are i 

13,9092) | (10,6115) la2,9252) y E 

à limas | sso,sme | osetce | area | seen | ams | 1,081 “8 
as cue [uso | asa : 

3 11.052,8 =456,057 0,321684 | 0,416022 0,97352 0,97058 2,4158 4 

orem [casan qe [6.00 
frase mao oases 

loe aa     
 



a 

   

  

‘tabla ne 2 

  

demanda à nível de consumidor 

  

  

      

  

    
    

                      

  

corregidas) 

Farâmetros Estiracos 
Modelo nº - - — é Dm 

5% x de 

nº | 0.49] -208.662] 400.397 |1,01542 0.06925 | 0.0591 | 1.92% 
1-0.1666)| (=7.861)|10, 2649) 

» | ou 405,94 066294 0.00510 | 0.79118 | 2,2122 
(5,7) 7.2720) 

ar | 0.45] -s29,358 | 410,937) 1,12758 -0,97615 o.seie9 | 0.86877 | 1.8228 
(7,7210) (4,9416)[c0,5607) 

6 | 0.39] 45,4700 | 1.6273 044997 | 0,549 | 0,50 | 2,1560 
(6,1222) | (43040) 2.633) 

+



= WoLticolinealidad: 
Los modelos 2), 4) y 5) presentan problemas de multicol£nealá- 

Gad, medida esta a través del coeficiente de correlación simple entre 
‘vartebles(8). En el modelo 2), al incorporar el consumo rezagado el 

«coeficiente de población píerde significación que pricticanente es to- 
mada por el consumo rezagado. El coefíciento de correlación simple en~ 
tre estas dos variables es de 0,904. En el modelo 4), la correlación 
simple entre Población y Producto Bruto (x = 0.981), es muy elevada lo 
que se refleja en los respectivos coeficientes de regresión que pierden 
lo significación que tentan cuando las respectivas variables mo interve 
nían simultáneamente en el modelo. 

  

  

la presencia de multicolinealidad en el modelo 5) entre PB1 y 
consuno rezagado Ir = 0.074), trae cono consecuencía una pérdida de sig 
hifícación del PBI en comparación con la que tenta en el modelo 3). 

  

De lo expuesto anteriormente se. puede concluir afirmando que 
las variables población, PBI y consumo rezagado están altamente asocia- 
das por un elemento conún de tendencia. 
  

— Flasticidades (9): 
+ Sobre 1a base de los datos consignados en la tabla Nº 1 se han 

calculado las elastícidades precio, ingreso y población. 
La el   /tícidad precio se obtuvo considerando el parámetro estí- 

mado correspondiente al modelo 3), debido a que en este modelo el precio 
presenta el mayor grado de ortogonalidad respecto al resto de los regre- 
sores. El valor obtenido para la elasticidad precio fue de -0,46. 

las elastici@ades ingreso y población también se calcularon con 
siderando los coeficientes relativos a los modelos donde los respectivos 
rogresores presentaban un mayor grado de ortogonalídad. La elasticidad 
ingreso, modelo 3), résultó 0,51 y la elastícíad población, modelo 1), 
aa 

B. Mercado de traslado 
Las relaciones correspondientes al mercado de traslado se espe 

cificaron en un modelo de ecuaciones simultsneas. (10) 
+ 01, (Demanda por vino de traslado) 

  

Cr st BP t+ Be 

  

Be Motta t Tata fofo! Mae (Demanda de stock de viro de 

7



  
5, +0 dee mis (adent sana) 

donde C, = Despachos de vínos comunes del pafa al consuno entre el 
1/1 y el 31/12 de cada año en hectolitros 

P, = Precio pronedio del hectolitro de vino común en el mercado de 
traslado (doflactado por el índice de prectos al consumidor 
1960 = 100) 

Y, = Producto Bruto interno a precio de mercado (en pesos de 1960). 
Gra = Idem que Cy, en el perfodo anterior 
S¿ * Cantiand de vinos conunes en stock al final del año t en hec- 

tolitros 
Spay * Idem que 5, en el perfodo anterior 
rq * tase de interes real de la econonía (activa)   

O = Flaboración del año en hectólitros 
Sobre la base de la ¿nforración existente se procedió a esti 

mar cl modelo. 
1. Demanda por vino de traslado 

Para la demanda por vino de traslado se utSlízaron dos procedi 
mientos de estinación HCO y MC2E (11). Los resultados se exponen en la 
cabia ne 3. 

Los resultados de la evaluación ponen de manifiesto que el pa= 
rámetro estínado correspondiente al precio no varía sustancialmente; es 
decir que el *sesgo por sinultaneidad" es insignificante. Sin enbarço, 
la estimación NC2E se tonará de base para señalar algunos aspectos: 

  

    

= Multicolinealidad: No ee presenta en forma severa entre los 
regresores ae la ecuación, con excepción de la correlacién entre el PBI 
y el Consuno rezagado (x = 0,77). Los coeficientes de correlación simple 
entre el precio estínado del vino de traslado con el PBI y con el consu= 
mo rezagado son de -0,10 y -0.30 respectivamente. 

= Blastict@ades: O 
Blasticidad precio: -0,10 
Blasticidad ingreso: 0.11 
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2) Denanda de stock por vino de traslado 
a) La tabla Nº 4 resume los principales resultados de la está- 

mación correspondiente al modelo de ecuaciones simultáneas. 
En relación a la demanda do stocks, los aspectos m$s relovan- 

tes para señalar, en la estínación NC2E, sons 
= El coeficiente relativo al precio estimado no resultó con 

el signo esperado según la información a priorí derivada del modelo teéri 

- Los niveles de multicolinealidad no son severos, el coefi- 
ciente de correlación simple nas importante es el correspondiente al pre 
cio con el stock del período anterior (-0,68). 

b) Una especificación alternativa para la demanda de stocks: 
modelo de expectativas adaptativas. (22) 

Bn el desarrollo del modelo teórico se expresó que expectati- 
vas optimistas de precios pueden inducir a los productores a rotener una 
cierta cantidad de vino para especular. Sí se utiliza el precío corrien- 
te delvino de traslado como una aproximación del costo de oportunidad del 
capital, invertido en stocks, la función de denanda se puede especificar 

  

de la siguiente forma: 
Morto Mrs an 

Sy = stocks al final del perfodo € 

PE + precio del vino de traslado en e) persodo t 

Pit Precio esperado del vino de traslado en el perfodo tt 
“a hipótecis de las expectativas de adaptación consísten en 

suponer que la persona que elabora las expectativas, las va corrigiendo 
O adaptando en proporción a los errores de previsión cometidos en el par 
sado”. (13) 

Sí se cupone que los productores corrigen sus expectativas ca- 
da año en proporción al error cometido al calcular a1 precio el aiio ante 
rior, puede escribirse - 
E E (2 

Parto or (b.3) 
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18     
1.348,88 
(0.2756) 

183,10 
(0,3322)   

477,583 
4,29 

520,781 
(1.1692)     

-2,86206 
(0,2880) 

2,739 
(-0,2828)   

0, 67565 

  
0,62754 

0,62443 

  
1,7002 

2,1087 
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La expresión (b.1) rezageda un período y multiplicada por (1-0) 
8 gual a: 

  (08,04 = (ot, + (ico) ByPçoa + roof + ou, (9.4) 

stise re   a (b.4) do (b.1) queda: 

  

Sp = (ico) Spy vos, + 0,7 (mor yt QL PE more Te 

  + Cu = tu, 4] 

Utilizando (b.3) se obtiene: 

  

= (00) Spy = vê, + (8, 9187) Pg — (Io)BpP, O) é (Ico) By jiu (o.5) 

de= es un término restaval Cup = Gre) yy J 
La expressén (b.5) relaciona el vino en stock al final del per 

rfodo t, con el precio corriente del vino, el precio del vino para el pe 
rSodo anterior y el nivel de stocks al final del porfodo anterior. 

  Una vez estimado el coeficiente de S,_, se puede conocer el va: 
lor de e, conocído ¢ se pueden obtener los valores estinados de By, 5, y 
p 

  

EX'rodelo (b.5) se estimó por MCO y los xi 
exponen en la Tabla N* 5. 

ultados básicos se   

mabla ne 5 

  

  

  

  

ae | ees = = 
a E 1 Tã A 
wo | -nmar| mu | emos | ose. [o.ramo|o.sese2.2060 

es | oan | avery | 6300                   
  

Sobre la base de esta estinsción se calcularon los coeficientes 
estínados correspondientes 

  

se bot ERA E 0 

 



    
     

    

   
   
   

     

Del coeficiente de 5, , Cn la estimación NCO se obtiene el va- 
coeficiente de adaptación: 
Ar o= 0.96454, @ = 0.0355 

_ Del estimador correspondiente a la vartable E,_,, se calcula 1 
|= Gr odiy = 679.76 

the ~708,7797 
DEN ee do Tum Goepoda de É) + vis é oontidianto do, am 1a 
em 

(By = 22,923.66 

  

ie A E 
a = 9,0355 

Por Último, la expresión (b.6) con los valores particulares ob- 
queda: | 

4 S_ = 788201,97 - 704,7797 Py + 21.923,66 Pg 

    

201,97



XUL. RESUMEN Y CONCLUSIONES 

      

2. Demanda a nível de consunidor 
Los valores correspondientes a las clasticidades precio e in- 

greso son bajas. Debido a ello so esperaría que: 
= las fluctuaciones en la cantídad ofrecida, aunque no sean am 

plias repereutan en magnitud proporsionalmente mayor sobre el precio 
latávo del vino a nível de consumo. 

= AL tener una elasticidad ingreso media menor que uno, este 
mercado tiene 1a ventaja relativa frente al mercado de otros bienes (por 
ejemplo, algunos bienes durables con elasticidades mayor que uno), cuan, 
do el nivel de ingresos se contrae, pero a su vez tíene la desventaja re 
lativa de que en el largo plazo la denanda del sector crece a una tasa 
íntersor a la que crece le econonta en el largo plazo, 
2. Demanda a nível de tra: 

  

jo (Mercado de traslado-consuno) 
5 se comparan las elastícidades de demanda a nível de consurí- 

dor con las de demanda a nivel de traslado, se advierte una inolastici- 
iad precio más acentuads en eta Gitina. Lo mismo ocurre con la varta= 

Ble ingreso. Este inferior valor de la elasticidad precio de 1a demanda 
de traslado permitiría esperar una mayor fluctuación promedio en los pre 
cios a nivel de este mercado que a nivel consumidor, En general es posi- 
ble considerer que Ine densndas en ambos níveles son bastante estables y 
sistenáticas en su comportamiento. Esta característica de ambas demandas, 
unida à su inelastícidas precio, més acentuada en la segunda, pernite 
cir gue las fluctuaciones en precios relativos son generalmente inputa- 
bles a las oscilaciones en la producción que provocan amplios cambios enlos 
stocks totales disponibles período a período. (14) 

  

  

  

  

Adonis, &f cuanto a Ja eJasticídas precso corresponde señalar: 
  - El concepto de "denanda dertvada" de Marshall ofrece un ins- 

trusento apto para fundanentor la menor elestícigad de la demanda por vi 
no de traslado frente a la denanda por vino a nivel de consumidor, sien= 

“pre que la industria enfrente une oferta por sus insunos con elastícidaa 
posteiva, (15) 

  

= Eetinactones anteriores de 10 elasticiéad precio de 18 denan- 
paola Settee Siete also | 
te estudio. Fsto puede deberse a la pérdida de participación que en el | 
costo total del producto final (vino al consunidor), ha experimentado en 2 
Jon Gltinos años el "insumo? viso de Eresihdo 
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a) Los resultados obtenidos de la evaluación de la relación 
del modelo de ecuaciones simultáneos no permiten aceptas la 

is respectiva del modelo turico para el perfodo analizado, i 
jo del vino de traslado, ni la tasa de interés real son signifi- 

De acuerdo a lo, anslízado anteriormente, le demand por eras 
mo es muy fluctuante en megoscud y puede consicerársela cono rele 

te ssstenático. 
al Yor elle, frente a situaciones de grandes excedentes de stocks 

cos, R 
wo = tas extscencies al final dei perfodo corriente adquieren les 

Características de inversién *no prevists” (16), lo que implica un vota- 
stocks no deseado, 11 costiciente Je “ajuste parciel” correspon= 
a la fonción de deranda do stocks estimada (PC2E) os prácticanoa: 
mificante (menor que 0,03...), 10 que denuestra Le inpositi liens 

de ajustar los valores reales a los deseados a corto plazo. (17 

  

= De lo anterior se deduce que aunque 1a oferta paca Eccsiano 
fluctuar fuertenante para ajustar stocks, solo afecta pres ss stn 
fe cambios importantes en masnited   cransadas en el mercado. 

= El esquena corresponasonte al modelo teórica sodrto vesui 
o-nayor podor oxplicativo en situaciores no Eines: 09 
eta da stocks. fs decir, cuando los oxtareacina de vine ot crash 

constituyan una magnitue *nanejaple* y por io sacro en el pertodo co" 
| rrfente, sea técnicamente posible un ajuste de valores reaies a deseados 

“de consideración en respuesta a valores csperados do ias variabios exit 
“eativas rolevantes 

    
      

  

  

b) Debido 2 «ue el modelo teórico hacía referencia a cue ta 
atives en matoría de precios Juecan un papel inportaate en las de- 

1S sobre los volGnenes de stocks y flujos vínicos, se especificó 
función de demanda de stocks alternativa (rodalo de expectativas 

adaptativas). Fsta función recibió ol tratamiento de ura couación singu= 
“ar a los efectos de la estimación (NCO). Los cooficientes »CO (8) com 

| trespontientosa P, y Py] resultaron no significativos. 
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cabe señalar: 
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feridas a1 punto de las medias de cada une Ge les variables Independientes. 
gdelo tiene 3 variables endógenas (Cp, S, y Pg); Y, 
ey 0, don predeterminad: 

demanda por vino de trasiado corresponde 2) rercado de traslado 

mia de stocks de vino de traslado se refiere al mercado de 
“traclado-#escks « Involuers los dos conceptos, demande (teni- ca y especulativa. 

el producto "vino" valen las mismas aclarectones realizadas 82 
tratar le denanda é nivel consumidor. 

fet Sena Seas 
  

  

  

-"LoS MOE proporcionen un procedimiento de estímación muy Gt) para 
obtenar valoraciones e los parámetros estructurales en el cs fo de ecuaciones sobreidentificadas". 

x, H,, y ROBINFELD, D. (ep. Sit), lg. 80. 
ecuación "instrumental" (4025), corresponsiente a Py sesult 

By = 12,6726 + 954,927 Y, - 326,823.C,_, ~ 624,262 5, 
+ 1,70448 M, = 0.944235 9, con 
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‘St 0+ 6%, + 0, , cn donde Sf valor deseado de 5, dependo del 

valor real de Py 
S* = valor descado de 5, al final del período t, y Pe, precio real 

promedio del vino de traslado para el período t. Sobre la ba- 
se de un proceso de ajuste como Sp = Sp-1 = Y (SL = Size 
o <Y< 1, 60 obtuvo Ja siguiente fonctén: 

Se Or +8 TP? (o Sep tm 
3169,73 + 475,545 ny + 0,958252 Sy» R%0.68 y Dum2,25. 
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Cundro nº 1 
Datos demanda à nível consuntdor 

  

  

        

           

mi PrP Toro no al por” | amaro ES 06 mabitante! anterior e 2550 17.150 S| aoe 1.202,5 iss 19:26 1| ams ias 1932 mes 2| aa 1953 1068 1) sos | 10950 1954 esi 0} 49,9 | 20 11.095; 1955 10.928 2) se | 13030108 pés 956 19005 1) 9564 | 14:090:8 pas 1857 19.653 8) ams | 20065209 E] 1958 19.500 3 | s2s | 10.978 10.652,9 1989 20.287 5] 462,6 | 1330873 10:517,8 1360 doen 0] 401.2 | 26:004 23:308/3 1861 20.925. 8] 58,1 | 16.046 16.0878 1962 21200 1) 502,3. | 16.000/0 16.00616 1963 E 6] 4832 [101236 16.808,0 1964 age | 114907] 52505 | 29026050 1612,8 1905. E E E | 19.17515 19.266/0 1966 24 | 126246 | sexe | 8.33012 ss i967 zas | 12:958:7 19122272 3633212 1968 23.105 | 13:515/5 EC 19.222 196 zer | 006696 | 626,2 | ar.221,9 20.652,6 970 2546 | 15:459,3| 651,0 | alate mms hen 24.008 | a6:198;4 | cmo | bo.e15.3 21447/0 972 24-445 | 16.706/6 | 6840 | 19°006,7 Zona 1973 Ex ma | 003545 9076.7 i974 2526 waa | isliese 37275055 3975 28.626 ms | ato 19:189/6 i976 26.087 ma | artes ao hor 26.473 mas | 2atse!2 2748/3 hoe 26.897 ss [asma mus hs aa mn | 20.664: and isso 27°08 as | mona 20.6645 oa 20.095 66 | 2102216 mms               

  

mass: 
UM" iets Pstatistion, Proluctén y Perspectivas de 1a Vitivintcultura Argentina! instituto e Eeomonta Agraría. F.C.A, — UNCUCIM. Basado on datos del EN pee Vendoa. Corresponde ai promedio ponderado de los tres tipos de visos LUCIO de “estado por el Indice de Precios al Consumidor. Capital Federal INEA. ot 
@ BCARn., “Sistem de Gentes de Producto é Ingrezo de da Aegentirar (e As. 1974). Pág. 180 y "Anuario Estadístico” del INDEC. tt (9) Producto Bruto! Item a precios de mercado, B.C.R.K. Gp. cit, y Revista “Indicado Fes, de Corvntura” Go FIEL (Pundación de Invstigaciones Eosrémicas Tatiana e Fl dato ests expresado en millones de pesos a precios constantes de 190° (0 calculado a partir de columa POL p.m. y coltena de población. Bxpresado en millo ez de pesos a precios constantes De 1940, Gi'mSiieis petadístico, Dolución y Permpectávas de la Vitivintoultura Argentina", elt. EL dito corressonde a niles’ @e He o (6) Calculado à partir de Columa de Goncuso y Columns Go Foblacién.Deresado en litres, 0 10m cota (5).
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Cuadro 1 2 

fees sas! 
BASRAGES 

1.416, 

     

 
 

  Patos demanda a nivel de tresledo   

    

  
          Tecnológicas de la Provincia de Mendoza. 

{precios han sido deflactados por el Indice de precios al consiná. 
oe Capital Peseral, tase 1960-100. 

(A) Para la serie 1950/59: instituto de Investigaciones Bootnicas y 

  



Cuadro nº 3 
Datos demanda de stocks 

  

  

  

  

     

No [sted a) Cina] Precio vino de] Stoxk al amen] Elatoraciên det 
e ast período e] traslado [20 del pertodot| E 

o @ e 5 
1959 | 10.772.540 7.60 10.367.047 17.693.000 
1960 | 1070-45 ser atraso 10390327 
1901 | 110640018 za Macas 35.7261538 
1962 | 13:016.06 sus ias ao 303401538 
2963 | 15.30€.154 ae pee 20432:092 
1964 | 14.603.940 “ão 15.306.354 teses ma 
ses | i602 sa 14.603.940 e773 
2966 | 16:148.197 745 1002 20.867.014 
1907 | 24000204 4582 16.245.197 2750227 
1968 | 20777:903 332 poe ae 10030 
1969 | 17.700.339 373 dois 18-3940343 
197 in 17.700.339 17.498.955 

isn 7133 19.752.292 21:181260 
wn so 1406.4309 19.700.736 
wn us 15.422,670 20:642.004 
1974 so a 26.391 .366 
1975 “a 37,963.44 
1976 30 Ze as 246 
in 288 231.059 
1978 ass 18.827.088 
197 | 25.076.983 Ta E 
1960 | 20.056.020 «a eos 
1902 | 20.308.570 Les 21.335.187 

  

              

(2) Para la sorte 1950/59: Instituto de investigaciones Bcorónicas y Tecnológicas 

(3) td para columa (2). 
(4) Am, Emesto, "La Reform Pinanciera Argentina" en "Ensayos Bronímicos" Nº 19, 

Settembre 1961, B.C.R.A. pág. 55. 
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