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Inflacifn- 1982/1987

I.

Este trabajo se basa en el andlisis de la evolucidn de precics elaborado por el Dr.lJuan
V. Sou rrouille en el que colabord el Lic. Jorge Lucdngeli y presentado en el libro "Fo
1ftica econdmica y procescs de desarrollo. La experiencia argencina 1%76/81"

De tal andlisis resulta la dificulrad de construlr aceptables funciones de determinacidn
de precics sobre modeles sencillos, la objecién de mantener el argumento monetarista en
la explicacién de la inflacién asf como la posibilidad de incluir hipitesis estructura-
les en la dilucidacidn del fendmeno en cuestidn tales como las que indican una distin -
cifn entre dos o mis sectores ea los que difieren las elasticidades de oferca o de deman
da o las variaciones en la productividad, generalmente ligados al supuesto de inflexibilj
dad da precics o salarios en sentido descendente.

Una segunsla sproximeacidn presenta los resultados de exploraciones en las que se combina
las variaclones en las variables monetarias con las varfaclones en los preciocs relativos
interncs o en el tipo de cambio real. En esta oportunidad los resultados apuntan a eviden
clar qua la inflacidn tiende a desacelerarse si los precios agrariecs se retrasan frante
a los Industriales y que las expectativas de devalwacidn constituyen uns variable de alca

significacidn.

II1.

Este trabajo es una continuacidén de la modelizacidn anterier. En efecto, el modelo 1 ex-
pona las rebaciones entre las variaciones porcentuales trimestrales del indice de precios
al por mayor con laz variaciones porcentuales trimestrales de dilersnres variables Ende-

pendientes considerando los pericdos comprendidos entre el primer trimestre de 1982 hasts

el cuarto de 1987,
En este modelo las wariaciones de los salarios nominales constituyen uwn elemento de fuer-

e signiflcacidn estadfstica y ello se fundamenta es la apreciable rigidez a la baja que
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los mismos registran en econcmias inflacionarias, Tal rigidez- que se basa en la regla

implfcita de indexacién de loa salarios en funeidn de 1a tnflacidn pasada=- Bpunta & estg

bilizar las relaciones de trabajo. Parece , a la luz de la importancia del coeficiente
cambios en los

de regresifn , que los salarios se asocian con los cambios en loe precios.

En menor proporcidn, aunque también significativas, resulran las varifaciones de los pre_

cios en el perfodo t-1 lo que manifiesta la autocorrelacidn propla de una variable en

condiciones inflaclionarias.

Es de particular importancia resaltar que las variaciocnes en el tipo de cambio nominal

para importaciones reprasenta el factor de mayor significecidn sstadistica y &ato encuep

tra su fundamento en las fuertes y sucesivas devaluaciones del perfodo en cuestidn que

siguen al intento de estabilizacidn caracterizado por el rezago del tipo-de cambic en

una parte sustancial de su duracidn.

La variacién an los Tecurscs monetarios privados aporta, por su parte, poco pesc en la

explicacidn de la evolucidn de los precios.

El cipo de cambio real- ya sea en nivel o en variscidn- tampoco constituye un fuerce

factor explicativo, La diferencia con los resultadeos obtenidos al considerar el tipo de

camblo nominal surge de 1 as limitaciones de considerar variables reales en la explica-

eifn del comportamiento de los precics, medidos dstos en términe. nominales.

En cuanto a la variacidn de los precios relativos interncs- precics naclonales agropecu:

rios/precios nacionales no agropecuarios= sl blen esteadfsticamente significativa, el

signo obtenjdo permite inferir que han side los precics industriales mis que los agrope

cuarios los responsables de los guarismo: alcanzados por la inflacidn es el perfodo en

consideracifn, lo que se contrapone con estimaciones econométricas anteriores,
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II1.

El modelo 2 presenta loas resultados de combinar las variaciones en los salarios, tipo de
cambic nominal y recursos monetarios privados con las variaciones en los precilcs relatives
interncs - ¥ en el tipo de cambio real.

En £ate se ratifics la variacidn de los salarics nominales como motor de la inflacifn ya
sea que s& lo combine con la varlacifn en los precios relativos internos o con la varfacidr
en el cipo de cambid real aunque esta dltima es una variable no aignificaciva estadistica-
mente.

La variacidn en el tipo de cambio nominal pars importaciones constituye nuevamente ol fac-
tor mis explicative del modelo ya sea gque se los asocie con la variacién en los precios re-
lativos interncs o con la variacido en el tipo de cambio real siendo en este caso los pre -
cloa relativos internos una variable no significativa estadisticamente.

La gombinacién de las variaciones en el tipo de cambio nominal y en el cipo de cambin real
apunta a evidenciar los problemss que la politica econfmica enfrenta en alta inflacidn. En
efecto, sl se ajusta el tipo de cambio nominal elle ejérce una Influencla positiva en el
muy corto plazosobre la variacidn de los precios internos perc si no se lo hace las expec-
tativas de devaluacidn ejercen la misams presida.

El aporte de las varlaciones en los recursos monetarios privados es superior en este model:
al ser combinadas con la wariacidnm en los precios relatives o con la variacidm en el tcipo
de cambio real, sin embargo el coeficiente de determinacidn estd lejos de alcanzar los va-
lores que se alcanzan cuando se consideran las otras variables explicativas.

En sintesis, en el segundo modelo:

.en la primera ecuscidn las wvarlables significarivas son la variacidn en los salarios nomi-
nales as{ como la wvariacifn en los precios realtivos

.en la segunda ecuacidn la variable significativa es la variacidn en los salarios nominale
.2n la tercer ecuacidn la inflacldn se explica por las variaciones en el tipo de camblo n

minal para importaciones
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.en la cuarta ecuacidn se pone eén evidencia las dificultades que sobre la politica scond™
mica ejerce el vezago en el tipo de cambio nominal frente a la marcha de log precios in-
ternoes

.en la quinta ecuscifn la inflacién pe explica por la varlacidn en los precios relativos
internos as{ como por la variacién en los recursos monetarics privados aungque el valor
alcanzado en 1;'1 indicaria que serfa necesaria una especificacién mayor

.en la sexta ecuacién la inflacidn se explica por la varlacidn en el tipo de cambio real
¥ por la variacién en los recursos monétarios privados aunque en eéste caso también el ba

2
4jo valor obtenido en r sefalarfa la necesidad de una especificacidn mayor a los fines &

lograr un ajuste mejor.

Los resultados de las estimaclones mejorarfan si se formulara un nivel de desagregacién
mayor.
Las coaficientes de los factores explicativos de ls evolucidn de los precios también se-
rian mis satisfactorios si se formulara un andlisis hasca la puesca en marcha el Plan

Austral y otro para el perfodo poaterior & tal evento con el objetivo de reglatrar la di-

ferenciacidn de politicas econdmicas.
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En sintesis:

.variacicnes en la cantidad de dinero resultaron poce explicativos para la evolucidn de
los precios entre 1982 v 1987

.variaciones en los salsrica, tipo de camblo asi como las expectativas devaluatoriaa cons-
tituyeron factores mds satisfactorios en la explicacifn de la inflacidn lo gque abre la

posibilidad de supuestos de tipo estructural.
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