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a 
Este trabajo se basa en ol anfitets de 1a evolución de precios elaborado por el Dr.Juan 
Y, Sou rroutlle gn el que colaboró al Lic. Jorge Lucángeli y presentado en el libro " 

  

lírica económica y procesos de desarrollo. La experiencia argentina 1976/81" 
De tal anslísis resulta la aificultad de construtr aceptables funciones de determinación 
de precios sobre modelos sencillos, la objeción de mantener el argumento monetarista en 
la explicación de la inflación así como La posibilidad de incluir hipótesis estructura- 
les en la dilucidactón del fenómeno en cuestión tales como las que indican una distin - 
ción entre dos o más sectores en los que differen las elasticidades de oferta o de densa 
dao las varíectones en la productividad, generalmente Ligados al supuesto de inflexibili 
dad de precios o salarios en sentido descendente. 
Una segunda 

  

roximación pre   nts los resultados de exploraciones en las que se combina 
las variaciones en las variables monetaries con las vertactones en los precios relatives 
internos o en el tipo de cambio resl. En esta oportunidad los resultados apunten a aviden 
clar que la inflación tiende a desacelerarse sí los precios agrarios se retrasan frente 

  a los industriales y que las expectaciv 

  

de devaluación constituyen une variable de alte 
atentticactõo. 

= 
Este trabajo es una continuación de la modelización anterior. Ea efecto, el modelo L ex 
pone las redaciones entro las variactones porcentuales trimestrales del índice de precios 
al por mayor con las varíaciones porcentuales trimestrales de diferentes variables inde- 
pendientes considerando los períodos comprendidos entre el primer trimestre de 1982 hasta   

el cuarto de 1987. 

  

te modelo las variaciones de los salarios nonínales constituyen un elemento de fuer 
te siguificación estatística y ello se fundamenta es La apreciable rigidez a la baja que 
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los mtomos registran en economías tnflactonarias. Tal rígides- que se base ea La regla 
implícita de indexación de 1os   lartos en función de la tnflación pesade= apunte a esta 
bilizar Las relactones 

  

trabajo. Parece , a la luz de la importancia del coeficiente 
cambios em Los 

de regresión , que los salarios se asocian con los cambios en les precios.   

En menor proporción, aunque también significativas, resultan las vartastones de Los pre_ 

  

‘clos en el período t=1 lo que mantfiests la sutocorrelsción propia de una variable en 
condiciones Anflactonartas. 
Es de particular Importancia resaltar que las vartacton   a el tipo de cambio noutsal 
para importaciones representa el factor de mayor significación estadística y ésto encuen 
tra su fundamento en Las fuertes y sucesivas devaluactones del período en cuestión que 
siguen al intento de 

  

tabilización caracterizado por el rezago del tipo de cambio en 
una parte austanctal de su duración. 
La variación en Los recursos monetarios privados aporta, por su parte, poco peso en la 
explicación de La evolución de Los precios. 
EL tipo de cambio resl- ya ses en nivel o en variación tampoco constituye un fuerte 
factor explicativo, La diferencia con los resultados obtenidos al considerar el tipo de 
cambio nominal surge de 1 as limttaciones de considerar variabli     reales en la explica 
esén 

  

1 comportamiento de los precios, medidos Éstos en términos nominal 
En cuanto a la variación de los precios relativos internos- precios nactonales agropecu   

rios/prectos nacionales no agropecuarios 

  

at bien   adfaticanente significativa, el 
algo obtenido permite inferir que han sido los precios induatrisles més que los agrope 
cuartos los responsables de los guarisno> alcanzados por la inflación ex el período en 
consideración, lo que se contrapone con estizaciones econonétricas anteriores. 
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Ee err y 

  

mm,    

  

El modelo 2 presenta los resultados de combinar las variaciones en 1   lartos, tipo de 

  

‘cambio nominal y recursos monetarios privados con las vartactones en los precios relativos 
internos y en el tipo de cambio real. 
Ea date se rerífica la variación de los aslarios nominales como motor de la inflación ya 
sea que se lo combine con la variación en los precios relativos ínternos o con La vartactór 

tadfattes-   en el tipo de cambio real aunque esta Última és una variable no significativa 

La variación en el tipo de camblo nominal para importaciones constituye nuevamente el fac- 
tor más explicativo del modelo ya ses que se los asocio con la variación en los precios re- 
lattvos internos o con la variación en el tipo de cambio real atendo en este caso los pre = 
clos relativos internos une variable no significativa estadísticamente. 
La combinación de las variaciones en el tipo de cambio nominal y en el tipo de cambio real 
‘punta a evidenciar Los problemas que la política económica enfrenta en alta inflación. En 
efecto, sl se ajusta el tipo de cambio nominal ello ejerce una Influencia positiva en el 
muy corto plazosobre la variación de los precios internos pero si no se lo hace Las expec= 
catívas de   .veluactón ejercen la misma prestóo. 
El aporte de las variacion 

  

en los recursos monetarios privados es superior en este model 

  

al ser combinadas con la variación en los prectos relativos o con la variación en el tipo 
de cambio resl, sín embargo el coeficiente de determinación está Lejos de alcanzar los va- 
lores que se alcanzan cuando se consideran las otras variables explicativas 

  

En síntesis, en el segundo modelo: 
sen la primera ecuación las vartables significativas son la variación en los salarios noni 
males así como la varíación en los precios realtivos 

«em la segunda ecuación La variable significativa es la vartación en Los astartos nominate 
on la tercer ecuación Le £nflación se explica por 1   variaciones en el tipo de cambio n 
‘minal para inportactones 
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en la cuarta ecuación se pone en evidencía las dificultades que sobre la política econó” 
mica ejerce el rezago en el tipo de cambio nominal frente a la marcha de los prectos in- 

sen la quinta ecuación La inflación se explica por La variación en los prectos relativos 
internos asf como por la vartación en Los recursos monetarios privados aunque el valor 

  

alcanzado en 1? indicaria que sería necesario uns específicación mayor 
sen la sexta ecuación la inflación se explica por la variación en el tipo de cambio real 
y por la vartación en los recursos monetarios privados aunque en este caro también el ba 

O A 
lograr un ajuste mejor. 

Los resultados de Les estimaciones mejorarían oi 

  

mayor. 
Los coeficientes de los factores explicativos de La evolución de los prectos también se- 
rían más satisfactorios sí se formulara un análisis hasta la puesta en marcha el Plan 
Austral y otro para el período posterior a tal evento con el objetivo de registrar la di- 
ferenciacién de políticas económicas. 
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variaciones en la cantidad de dinero resultaron poco explicativos para la evolución de 
los precios entre 1982 y 1987 E 
variaciones en los aslerios, tipo de cambio así como las expectativas devaluatorias cona- 

tituyeron factores más sactefactorios en la explicación de la inflación lo que abre la 

posibilidad de supuestos de tipo estructural. 

Lic, Susana Nodelsman 
Instituto de Investigaciones Eonó-| 
micas- Facultad de Ctenctas Econóni 

uma. 
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