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IEL CICLO ECONOKICO IE RAIZ POLITICA
AL CICLO POLITICO IE EAIZ ECOROMICL

Segin la teorfe del oiclo econfmico de rafs polftica, el
oiolo econfmico es el producte delibersdo de un Goblerno gue
pone la poldtice econfumios al servicio de la maxicissciln de
la probabilidad de resultar reslecto. En forma simdtrion, an
aste trebajo se defing el oicle politico de rafz econfmica op
mo aguelle sitiasifm en lg cusl ocads vor que cembie un nfgimen,
1s muova Edﬂiniltmih emeote teles arrores tdenioos que el
propie régimen no estd on dondicicnes ds solucionar, y ello
gres toles problemnos que da lugar & mn nuevo cembie de rdgimen.

_El ebjetive del trebejo en doble. En el plano descripiivo,
amalicar heste quéd punto lu teorfa dal cicle polftico ds rais
scondmion explion lo gus oourrid oon la econcnim Appentina due=
rente el Mltimo par de dfosdss; mientres gus em gl planc volo-
mtivo formuls una recomendecidn concrete pare terminer con el
odolo polditice de rolz sconfmicah.
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DEL CICLO ECONOMICO DE RAIZ POLITICA
AL CICLO POLITICO DE RAIZ ECONOMICA

En los filtimos tiempos, dentro del anflisis econbmico se ha
desarrcllado 1a idea del clclo econbmico de rafz politica (el

political business cycle). Segfin este !hfﬂQ“.'il ‘ticlo econbmico

es ¢l producto deliberado de un Gobicrno gque pone la polfitica eco
nfmica al servicio de la m ximizacién de la probabilidad de ser

reelecto. Mis allh de lo que al lector le pueda parecer tal conduc
ta deade el 'pl.mtn de vista normative, lo que desde el fngule de es
te trabajo se quiere desta mr es que para el mencionado enfoque el

Goblerno es e-l;l'.:‘m de lp evolucifin econfimica.

Pues bier:., el objetivo del presente trabajo es doble. Por una
parte, averiguar hasta dbnde la Argentina de por lo menos les fil-
timos quince afios no ha wivido bajo un ciclo politico de refisz eco
nbmica (lo que, por sime :':'E.:.. podriamos denominar economic politgcal
eycle), seaflin el cual cada ves que canbia un ckgimen (de militar a
civil, o viceversa) la nueva administracibn econbmica comete tales
errores téenicos que el prople régimen no estlb -&n condiciones de
solucicnar, y ello crea tales pmhlemaﬁlqm.qblig_u 8 entregar el
Goblernc 2l (equivalente del) otro partido L;:églantt elecciones,
en ¢l caso del traspaso del p-:\der‘ de manos l:iliu;.res a civiles; o
por un golpe :da Estado en el caso inverso). Lo cual implica que en
Argenting, ::m_trariam_mni_:l 2 lo descripto en &1 pirrafo anterior, el
Goblerno es el esclave de las implicancias que su propia pu:l.[t.i‘l:a
econbmica tuvo sobre la evelucifn mn&ﬁ:l: El otro djetivo es

¥
ver qub se puede hacer para remediar tan lamentable dstado de cosas.
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uUn par & sclaraciones antes de pasar de llenoa la considora
¢ibn del tema central. En primer lugar, no pretendoe haber descu-
bierto nada nuevo. El mfrito del presente trabajo es, en todo ca
so0, ¢l de referirse o un tema importante. La segunda aclaracibn
se refiere al hecho de que el tercero de los ciclos agqui analiza
dos, el iniciado el 24 de marzo de 1376, a la fecha de comenzar-
&8 & preparar este trabajo (pregisamente =] dfa en que el Tenlen
te General Galtierl fuera designado Presidente), no estf terming
do sss aunque languidece. Mi corazbn me dice que ojalf que este
trabsjo termine siendo inservible, por -:cup.--ria de un tema quo
alguna vez fuo pero quea no es mhs, aungue mi cabeza me dice gue

siga scriblendo,

*El ensayo estf dividido en 4 partes priﬂcipales-. Ls prte
primera presanta en forme conclsa la esenciaz del enfoque del el-
clo econfmico de refs polftica; la pacte segunda presenga los nff
meros roferidos a Argentina entre 19665 vy 1981, mos=trando los re-
sultados econfmicos obtenidos durante cada uno do los ciclos poll
ticos; la parte tercera sugiere una respuests al interrogante si-
guiente: por quf pesH 1o ague pasb?; mientras gue la cuarta y fil-
tima mric 2 dedica a avanzar en la selucifn del problema. El lec-
tor advertirf cfmo o !nedi?a que transcurren las pﬁgiﬂua la caute=-

la del auvtor sumenta on forma exponencial,




PARTE I. TEORIA DEL CICLO ECONOMICO
DE RAIZ POLITICA

Los economistes nos divertimos gratis. Elsboramos una teo
ria referida a cilertos aspectos de la realidad; luego construl
mos otra teoria gue sobre el misme tems brinda respuestas dife
rentes & la primera y, tomando como punto de referencia s la
teafia original, ncs felicitamos mutuvamente r.’fcr nuestros “avan
ces" tebricos, mientras los no iniciados, parcislmente indigna
dos y totalmente mnfur;didua, no terminan de explicarse ctmo es
que los ecOnomistas Erpgos los Onicos que hasts ahora ne traba-
{bamos con la teorfa revisada. Suceds con el tema "devaluacifin
¥ nivel del ingresol I—”,\c‘ tasbifn ocurce con la cuestifn de los

objetivos de 1la politica econfmica.

En efecto, implicita en el enfoque original de la teoria
de 1a politica eccnt-mlcu. es decirc, en el esquema Tinbergen-Mea
de=pundell, existe una autorided econSmica perfectamente infor-

mada; todopoderosa, incorrumpbible v al servicle exclusivo de la

‘_j‘ ponde le teorfa original pronosticaba el aumento del niével de
actividead econbmica luego de una devaluacifn, luege de lo cual
aparecid una enorme cantidad de explicaciones alternativas de
la "para oja"™ , es decir, del hecho de que en la reslidad lo
que mis frecuspntemente sigue a una devaluacifn es una reduc-—
cibn del nivel de actividad econbmica (la resefia de las prin
cipales explicaciones de dicha "paradoja® pueden g€ongiltarse
en de Pablo (1980 }).
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comunidad; en unapalabra, por algflin mecanismo no explicitado, los
haste ayer individualistas maximizadores integrantes del sector
privado, se convierten a partir de hoy en "angelicales" servido—
res pfiblicos. No es de extrafiar, por consiguiente, que en dicho
esquema losobjetivos de politica econfmica sean, incondiclonalmen -
te, la disminucifn de la inflacibn, le eliminacibn de la desocupa
cibn, &1 aumento del ingreso real, etc.; ¥y gue en dichas condiclo
nes el nficken de la discusibn gire en torno de las posibilidades
que tienen dichas suteridades, de legrar los objetivos propuestos
en funcifn de los instrumentes a su dupusi,:lﬁn‘_?-f.

En un reciente articulo de resefa sobre losmodelos donde in
tergcthan lo econbmico y lo polftico, Frey (1978 ) sintetizf ade
cusdamente el punto de vista “FNEZBEIST Wy op nndelos donde 1r|r.e.|_".
actfian lo econfmico y lo pollitico han heche una contribucibn espe
clal a la cuestibn del ciclo econimico de raiz politica, sl pro=-
veerle fundamento tebrico a este fenfmeno. La 1iteratura trddicio
nal slubrg los cicles econbmicos (incluyendo ls versifn de los 15

bros de texto) he ignorado completasente este aspecto de la cues

tibn, v la teorfns de la estoabilizacifn ha partido del supuesto de
que el Goblerno debe, y logra, establlizar ls economia. La capaci-
ded para hacerlo ha sido recientemente cuestidnada por los moneta
ristas, pero .'lo:l modelos donde interactlan lo econbmice y lo polf

tico proporcionan una explicacifn para penssr que los gobiernocs

' 3_1 Una ible ¥ nada despreciable defensa de este enfoque de la
teoria de la politica econfmica es que constituye una herpa-
mienta al servicio de los deseables lideres de las nacliones. "
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ne solamente npo desean estabdlizar la economia, sino que tlenen

Anterfs en crear (ciertos tipes de) clcles™ .

Como dijimos en la introduccifn de este trabajo, esta sec
cibn es meramente descriptiva y por consigulente no busca cali
ficar desde el Sngulo ftico el comportsmiento de las sutoridades
en cada uno de estos enfoques sobre la conduccibn de la politica
econbmica. LCBmo s& gSnera un clclo econfmico de rafz politicat.
En un pals donde las autoridades ponen la politica econfmica al
exclusive pervicio de marximizar la posiblidad de ganar las prb
ximas eleccliones, y donde los habitantes votan en base 2 las con
diciones econbmicas que estdn viviendo en los momentoz previos
a la eleccibn, Wordhaus (1975 1, un plonero de esta clase de ma
delos, deacrlb'iﬁ gl ciclo econdmico de ralz politica en loz =i-
gulentes thrmincs: "inmediatamente despuls de la eleccifn las

sutoridpdes aumentan la tasa d= desocupacifn pars combatir 1a

inflacibn, A medida Qus se awsmwmis scerca la proxima eleccibn,

1a tess deo deserpleo serf disminuide has*s gue, en el momento de

la nueva elecclibn, alcance el nivel miopiamente considerads por
3/

los electores®.—

-i" La teoriz del ciclo econbmico de ralz politica estds inspira=
da en sistemas polfticos basades en perifdicos llamados elec
tor ales. En un contexto distinto, como es el colectivista,
Olivera (1960 ) mostrd la posibilidad de que tamblén existan
cicles etonfmiccs de origen politico, como consecuencia de
cambios enla fuerza relativa de los planificadores,; intereds
dog en sumentar la inversibn, y la poblacifn, interesada en
que aumente el consumo en forma inmediata. -
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La flgura 1 muestra ls trayectoria de las varlables infla-
cilin y desemplec orifinada en el ciclo econbmice de ralz politi
ca. En la parte superior de dicha figura se destaca el cachcter
ciclico de la mencicnada trayectoris, mientrss que en la parte
inferior, gue es la que de inmediato contrastaremos con los nfi
meros de Argentlna, dichas trayectorlas aparecen graficadas con
tra el tiempo. De la parte inferior de la flgurs 1 surge clara=-
menke que en el fntervalo entre 2 elecclones consecutivas, tanto
el grifico de la tasa de inflacibn como el de ls dé desocupacibn
tienen la forma de una "U" invertida lo cual, s.iup-unier-da uns £e
lacifn inversa entré nivel de ingreso real y desccupacidn, impli
ca una "U" invertida para la tasa de inflacifn y otra en posicifn

normal para la tasa de crecimiento de la economia,
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PARTE 11, LOS DATOS, ARGENTINA 1966-1981

La figura 2 presents la informacibn sobre inflecifn y cre-
cimiento en Argentina correspondiente a los 16 afos que van des
de 1866 a 1981 (nivel general de los precics mayoristas, ceda 5
mes con respecto sl mes anterler; y producto bruto interno to-
tal, cada trimestre con respecto al correspondiente trimestre
del afe anterior, respectivamente. En ambos casos los datos apa

recen en el apéndice del trabajo).

La figura 2 destaca, en rectas verticales, la divisifn deil
pericdo en “cicles" politicos [los cuales; en la turbulenya Ar—
gentina, en rigor implican cembios en el réoimen). Dichas rectas
corresponden al 28 do junle de 1966, donde se instala en el Go-
bierno !é Revelucibn Argentina: al 25 de mayo de 1973, donde o=
cupa el Gobiarno el Perenismoj ¥ =l 24 d¢ marss & 1976, donds

BE

B2 hace caroo del Gebferno el Proceso de Reconsfruecibn Nasidral,

Con un poco de: (no demasiadsd imeginacidn, ‘de 1a Figura 2
surge que, exactamente al contrario de lc gue pronostica &l ci-
clo econbmico de rafz politica, en Argentinz durarte cads ciels
politice el grifico de la tasa de inflacibn muestra una "U* gn
posicibn normal y no invertida, mientras que el grifico de la
tass de creci%ienhu muestra una "UY invertida y no en posicifn
nermal tl; “U" de la inflacifn correspondiente alperiodo 1973-76
tiene la primera colita muy corta porque la politice antiinfla-

. L
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clonaria fue melamentadal mediante un control directo que, en
el mejor de los casos, congeld los precios enel nivel en que
se encontraban inleclalmente; mientres gque la "U™ invertida co
rrespondiente al crecimiento del perfodo 1976-Bl aparece clara
mente en cusnto se ignora el afic 1978).

La spuntada contraposicibfn estadistica entre el pronbsti-
co de la teorfa del ciclo econbmico de ralz politica, y los va
lores cbservados en la Argentins, llevan & preguntar si en el
cazo de nuestro pals no estaremcs en presencia de le que bien
se puede denominar el clcle politico d-vt ralz econbmica, es decir,
la situscifn en le cual el Goblerno de turno, en vez de ser el
amo de la situacifin econbtica, se convierte en su esclavo (poc
q:lc, tal como lomuestra la figura 2; en cada cicle a medida que
pasa el tlempo el Goblerno de turne produce code ver mhs y mhs
inflacibn, v simultaneamente ceda ves menos ¥ mencs aecimiento);
¥ la dificultad econbmica adquiere tal intensidad que no implica
meramente un camblo de partido gobernante dentro del mismo régi-
men, sinc una {blen traumftica) modificacién del régimen mismo.
Esta es la prtqunt:i:[u{! se oralizs en la pobxica secclbn de este

trabajo.
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PARTE III. {POR CUE PASC LO CUE PASDY

Pasar una d_]_.s:u:u;h dlﬂ_ H!n-ﬂ gt‘_l-:ri!:l_:j.w de una realidad, *
el de I:.ll e:l:pl:it:a_cjlgp clf!{un‘! tﬂ! 1.}_{_:!:; ?‘_ﬂ}!“".’"ﬁ'l rninca es fhcilj;
pero menos lo es en el caso llnjq :nn:;qcrm:ign porque,; como lo
muestrs el cusdro 1, durante el pe:!ll_;ldu ;EEE::BI Argentina tuvo
3 regimenes ?olltin:ns,_dunnl_;e lilu cuales gobecnaron 9 Presiden
tes de la lluu:ivﬁn, quienes fueron secundados por 16 Ministros de
economia o equivalente . Desde el punto de vista de este trabajo
1a unided de anflisis cbvia es el régimen, por cuanto lo que a—
qui se quiere explorar es el grado de veracidad de la explicatibfn
"economicista” de los cambios abruptos de regimenes; perc la ci
tada frecuencia del cambdo de autcridades dentro de cada cégimen,
sumiada & las diferencias de opinifn existentes entre los intogran
tes dl:_" cads unc de los reqimcnecs, son detos de la reslidad que no

puEdEn mERDS Que EENCionarse.

Comen @mos, por consigulonte, por ensayar una explicacifin
& nivel de ceda uno de los 3 regimenes que componen el perfodo
bajo estudio.

il
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1. EL PERIODC 1966=1973 !f

Durante este p@r!ﬂq? la hip&tlr::h del cleclo pulif;ll:n deraly
econfmica explica lnlrenlqud +»= pero shlo parclalmente. Veamos

primerc hasta dbnde la explica.

Es d.\fi:l: encontrar en Argentina otro Kinistro de economla
como Krieger Vasena, en el sentido de gue luego de 2 aﬁnn y medio
de permenecer en el cargo pueda exhibir indicaderes econfmicos has
ta :1 dia de su renuncia como los que corrcsponden a su lapso (ta
sa de inflacifn disminuyende sistesfiticamente, tasa de crecimicnte
aumentando no menos sistemfticamente, tasa de dc-lsoc:upacibn bien por
debajo de los promediod histbricos de 1a Epoca, rtc.). Cabe pcotar
qu= la nitidez con le cual hoy se aprecian estos logros reflcia,
por comparacifn, los pobrisimos resultados de la década posterior,
por lo que no es extrafio que no fueran tan ficllmente reconocililes
contesporfneancnte. Mo es fste, sin embarco, ol punto que guierc
desarrcllar a2qui, sino el gue, utilizando tersminclogia moderras,

podemos dencclnar la “hercncia” "de Kriecer Vasena.

El anuncioc de una "tablita® al infinite, a develuacibm cero,
implicitas en la famosa afirmocibn de gue "(la del 13 de marzo de
1967} serd 1s Gltima devaluacifn®, junto & una poliitica monetarie
expansiva (el gomicnzo del programa por €1 sumonto de las reservas
internacionales, y desde 150CA por la refornma financlera) y & una

politics fiscal que desdo ¢l punto de wiste antiinflacionaric tuve

i

1" Anslizado en detalle on de Pablo (1972 ¥y 1974 ).
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mucho més de cosmBtica que alidad; la reversibn del ciclo
ganadero,, cxacerbado por los camblos en la demanda mundlial de
carne pero donde la, scglin algunos, "parsimonia® con la cual las
autoridades se interesaron en resnudar las exportacliones del men
clonedo producto agravh la cuestibng y el problema del endeudes—
micnto de las empresas privadas, resultado de la combinaclphn de
una pequefia disminucién de la tasa de interfs nominal y de una
drSstica caldn de la tasa de inflacibn, son algunos de los prin
l:i:pﬂ'u ingredientes de la mencionada herencla,

Krieger Vasena fue sucedido por ministros que s= visualiza
ron & s misgos como "administradores” de una herencis Ef. en con
dicicnes politicas cada vez miis dfbiles logrando, tal como era de
esperar, resultados cada vex mis pobres en términcs absclutos (lo
cual no quita que, evaluando el periodo frente & las clrcunstan=
l.‘-ill. uno no pueda menos que recocdar con respe to a, enkre otros,

Brignone, uno de lus presidentes del Bafco Central del perfcdo).

, La hipbtesis dol cicle politice de rafz econbmica, aungue
importante, no puede explicar completamente el 25 de mayo de 1%73.
A esto hay que agregarle la crisis anEti-:t en si mpisma, que on
un régimen militar tiene que wver con los disensos internocs denkro
de las Fuerzaz Armades y, mis precisamente, entre el Presidente
ongaria v el Tenlents Goneral (y luego tampifn Presidente) Ly _nu

sse. Con la perspectiva que da el tiempo surge con una claridad

5
~/ perrer, mhs que pdministrar, pretendi redirigir el proceso
eco co hacla otros rumbos,
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gue entonces no existis que el Cordobazo, mfir que bAsarsc mn con
dicioncs objetivas gque pocos afios dezpubs hubleran justifiecado
un inexistente Ardentinszo, cambil "cuslitativamente® de dimen-
sifn por las desinteligencias "operstivas" existentes entre los
2 militeres mencionados.

€

2. EL PERIDDOC 1973=1976

Durante este perfode la hipbtesis del cicle politico de rafz
econfmica tambifn explica la reslidad sblo parcialmente, sungue

en mi opinibn en mayor medida que durante el lapso precedente.

En efecto, baste 1976 la politice econfmlca peronists fue
el caso mis espectasculer gque concroo de un csQuUema QuUE arranca
con inconsistencies internas furdamentzles (como la dEscrepancias
entre la velocided con la cusl se crea dirnero, biaicamente por ra
sones fiscales, ¥ la pretensifin de controlar en forma directa los
precios a una tass de inflaclbn cerol, vy gue no se intenta sjus-
tar mientras el Gobiorno cudnta cor algfin poder politice; y dondo
luege, administraciones relativanents més sensatas desde el punto
de vista del anblisis ecconlmico, intentan ajustar, pero les resul
ta imposible por la fa ios ojos de las unidades econbmicas) falta
de poder polftiece correspondiente.

é"’ mnalizade on detalle en de Pablo {198(*}.



58lo Dics sabe si, en las mismas clrounstancias econfimicas,
& Perfn el poder se le hublera ido de las manos como se le fue 2
Eu esposaj pero la hipbtesis de gque en este caso la explicacifin
del ciclo ;aliticn de ralz econbmica tiene mbs importancia que cn
el pericdo anterior surge de Ab inexistencie de disputas internas
8l Gobierno ajenas al problema econbmico.

1/

3. EL PERIODD 1976=1987 —

En el fltime de los lapsos considerados en este trabajo, la
E;n;p-llt:a.tlﬁrl de la reglidad basada en €1 ciclo politico de relz

econfmica ocupa un lugar intermedic entre les otres 2 consldera

dos. Participa, junto con el perfodo 19G6-T73, C-n:l. caeso en el cual
contlderecionegextrasconbmicns {eon y Beagle &n 1978 y
1980; como el caco Mal¥inas on ten importancia a ls
tefis belo consider P ta con el pi
ricdo 1973=75, e fanthatlico procesc
de falta de ajust n desequilil nalmente letente

gesde Flnes de 1978, adguiere

de princinios de 1%ED.

qj Analizado en doetalle en de Pablo (1981

2¢1

¥ 1987 ).



En efecto, quien se tome el trabajo de mirar los nfimercs
advertich gue durante 1279 &l deoominado eaguems delm "Etablita™
funciond adecuadementc (y al decir esto centro la stencibn en
1a evolucibn de los recursos monetarios deorigen interno); ¥y
con la mismes claridad advertirf que desde comienzos deo 1980 la
discrepancia se hize cuantitativemente importante y sistemftica,
pe ghf en mhs msistimos a un proceso de falta de ajuste de las
sutoridades existentes] a un semestre durante el cual las autorl
dades formales no tuvieron poder vy las sutcridades reasles no dig
ron ninglin signo inequivoco de permanencia de ls politica (o de
un ajuste rezonablel; a unp fragmentacilin del fol del Minlatro
de economia; a una efimera vuelte a los principlos bisicos del
Proceso, intercumpida por las mencionadas consideracionesz extra

econfmicas; v &2 la situacibn actual.

4. STHTESIS

La idea bhsics de msta seccifin del trabajo ¢s gue, sin pecar
de "economicismo", la hipbtesis del clele politice de ralz econb

mica tiene muchs fuerzas explicativa &n la Argentine de las flti-

mas dfécadas.

Tlene mucho gue ver en la cxplicacién de una realidad que
nadie quiere, y por consiguiernte plantea ¢l tema central de la
préxima seceifn, & sober; iqof sc puode hacer para cembiar la
realided en este aspecto?.
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PARTE IV, {QUE SE PODAIA HACER?

El elelo polftico de ralz econfmica es una realidad desafor
tunada, que por consiguiente debe ser eliminads lo antes posiblc.
tout guiere decir, en Argentina 1982, eliminar el cicleo pelfitico
de rafz econfmica?. Salvo que hagamos muchos "méritos", los eivl
les ya hemos congeguide gque en nuestre pals haya elecciones en
#lgfin momento del afio préximo. Por consiguiente, en Atgentina 1982
&liminar el ciclo politico de ralz econfmica implica, desde ya,

hacer algo para que, en slgfin momento posterlor a marzo de 1584,
los militares no se vean obligados a dar un nuevo golpe de Estads

debido a los desbarajustes econfmicos provecados par el en su mo-
ﬁm nuevo gobjerno civil E"".

" Pero; iﬁul- es 1o que hay quée hacer?. Tengo una propuests
- concrets, gue responde al siguiente lnterrogonte: equé es lo que
‘l& gconomistas tenoros quo hacer pars poder fin al ciclo politico
de rafz econfinica?. B

lectores que _ﬂ.ﬁtai los pobres resul kados econbmicos
=]

5 por el Prq-::h.. Recgganlzaclbn Keclensl, pi nEen
puede .ser esto pos ng, les recuerdo que también lg 24 do
de 1985 nuchos decian lo mismo.

263




El punto de partides del rasonamiento es el hecho de que una
polftice econbmica exitosa surge de la coexistencia de un par de
insumos indispensebles (es decir, sBlo muy parcialmente sustitu-
tivos entre =1): poder politico del Goblerno gue eplica el progra
ma, ¥ buen anflisis econfmico gue lo fundamenta desde el punto de
vista tfcnico.

Un rlpide anklisis de los 2 fltimos regimenes baje considera-
cibn, con enrogues contraffcticos entre Gelbard y Cafierc-Di Tells
en el primer caso, y kartinez de Hoz-Alemann en el segundo, hacen
surgir la pregunta de si el problesa argentine d-e- los Oltimos afios
no estarh en que -por slgunn raxbn, como la gque sugerirf de inme
diate- los titulares de los distintos regimenes creen en la inexis—
tente sustitucibn entre poder pelitice y buen andliisis econbmico,
como resultade de lo cual cuando tienen el primero (2]l comienwo del
r §imen) so dan el lujo de elvidarse del segundo, mientras que cuan
do plerden el primero no tienen mhs remedioc que volverse haclis cl

sequndo ... Bungque, como lo muestrs 1s historla;, ya es tarde,

No es casunl gue los ministros tlgnicamente nfs idéneos no @
parczcan al comlenzo sino sl Bnal de los regimenes. Ocurre que, ¢n
el "marcado” polftico {civil: y militer) con los economistas tambifn
opera la ley de Grecham, o5 decir, el cconomista malo desplaga al-
bueno (Lpor qufé pn Presidente, civil o militar, vo a iniciar su fla
mante mandato, lleno de poder, acompafisdo por un Maguafiestas" quo
8 cada uns de sus bienintencionadas Iniciativas lc pore reparos
"monetarlstas", pudiendo tener otro profesional que le dice que Jo

que se puede hacer es eso y mucho mis?).
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tquien es el finico que puede intentar romper la ley de Gros
hem de 1gs econgmistesis fio los peliticos, quienes indepandionts
“n“_iie (v gradg de dicernimiento thenico, operasn. en, un, PeLEedo (oo
competitiva, (copb a9 al eleghocal, Rere.quizfs-siinogotros, domiba1p
economistas, si 00§ deridirgs a.cumpliz.un,notables serwicia ecial <
al acercarngs.al palitice derusates prefarincia, savel, que Pasu: o

razones extracconSmicas conflia en nosotros, resistiende la tenta-
clbn miope de decirle que 8l a todes sus cua::.pnmnsiblll apetencias,
a fin de inyectarle en las venas la distincibn entre lo que es fac
tible v aguello que na. lo es. Wi (iutfpice?) propuesta concreta,

por conslgulente, es que se elimine la ley de Greham mediantc una

q
*conversifin® tfecnica de los economistas malos J-

Mo estoy pensandb, desde luego, en unas unanimidad de pronun
clamientos,y Tﬂﬂm':rus en cuestiones especificas (aunque m veces plen
50 gue, en el momento de graduarsc, el nuevo profesidnal deberla
raEponder afimatlv-amnte 1z siguiento p.r:-r,-lmtn: nijura recordar
&n tl:l?u momento que los recursos son escasos, gque tlenen fines al
terrativos, ¥ que por consiguiBnte existe automBticamente un pro—
blema de asignp dfn?"). Estoy pensando en un caso bien claro de
responsabilidead profesional, de no falsificacifn de leos principios
bisicos del anflisis rconbmico, y tambifn en un procesc de mejora
de imagen social de la profesibn (quizSs Friedman exageraba al de
cir que los ecnnnmlst.s.s estamos de ecucrdo en un 98X de los casos,
sblo que siempre hablemos deol 2% restante; pero entre colegas sp-—

bemos que estamos mucho menos pelepdos de lo que plensa 1a gante).

!J' Contrarlaments a lo que pensaba hace algunos anos, .ver da Pablo
(1977 ), no hay blternativa a esta prbpuosta. Hace 5 afos punsa
ba que, provisoripncnte, la cucatibfn podia resolversa detenien-
do el famoso “plndule” en una posicifin intermedia. Ahora cstoy
convencido do que ello no es as! porgue, al decir de R. Kipling,
#yn asunto no estd terminado, si no esth bien terminado®.

-
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Merzo de 1984 plantea la préximas oportunidad de wolver a
hacer elge, por cusnto en sgquel mosento velverd a resurglr el in
grediente poder politico. LY sl en aguells oportunidad el progra
ma econfmico que se lance sc basa en sanos principlos econfmicos?.

La cuestibn no parece ser independiente de los economistas.
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FUENTES: Preclos ¥ desocupacifn, Instituto Wacional de Egtadfs-

tica v Censos {INDEC) P.B.I., Banco Central de la Re-
piblica Argentina,
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