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INTRODUCCION. = 
EL propósito de este trabajo es explicar los cambios en 1a con- 

posición sectorial del P.B.1. argentino observado en los últimos 40 
años. 

Una clasificación 6131, para el propósito mencionado, de 1os bic 
nes de la econonía argentina, es la siguiente: exportables, importa- 
bles y no comerciables. 

Los dos prineros son por definición, bienes que entran en el co- 
nercio internacional, y al ser Argentina un pais sin poder en 1os 
mercados mundiales sus precios están determinados exógenamente. 

Los bienes no comerciables son también por definición Jos que 
no entran en el comercio internacional y consiguieñtemente su precio 
queda determinado por condiciones de oferta y demanda interna 

He identificado a los bienes exportables con los del sector a- 
Ericola-ganadero y a los inportables con los del sector industrial 

obvi:   jente el resto de los sectores serían los productores de 
bienes no comerciados. 

Esta clasificación tíene cono ventaja el de ser estadísticanen 
te poco costosa y tal vez no nuy alejada de 1a realidad. 
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He dividido el trabajo en cuátro Secciones. 
En la primera se tratará de explicar el cambio en Ja conposi- 

ción del P.B.1. entre conerciables y no comerciables. 
En la segunda entre esportables e importables. 
La razón de esta división os la siguiente: los cambios entre 

conerciados y no comerciados pueden explicarse por cambios en los 
gastos de gobierno y su composición, y en el déficit fiscal y su 
forna de financiamiento. Dichos cambios tendrían el efecto de modi- 
ficar el precio relativo de los concrciables respecto de los no co 
nerciables, y por lo tanto, modificar las participaciones relati- 
vas en el PBT. 

De la 

  

isna forma 01 "duelo" exportables, importables se resol- 
verá de acuerdo al precio relativo entro éstos, que dependerá de 1as 
términos del intercambio externos, de Jas tarifas a la exportación 
y los subsidios a la importación 

En la tercera Sección se trate de integrar las dos primeras 
con el objeto de estinar dos parámetros de la econonfa que son I> 
que explican los cambios en la estructura del P.8.1. 

K y y Cexplicados en las Secciones correspondic;tes). 

En la últina Sección se resumen los hechos y tendencias que ca 
racterizan el perfodo bajo estudio, se presentan algunas conclusiones 
y se señalan los puntos que el autor cree conveniente estudiar con 
más detalie 

Los Cuadros Estadísticos se presentan al final del trabajo. 
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Sección 1. 

En esta Sección se explican, los cambios en la   structura del 
P.B.1. entre bienes conerciados y no conerciados. Se analizan las 

  

istintas variables que afectan el precio relativo entre estos bie- 

El precio relativo entro estos bienes se denota: 
» es 

donde los subíndices C y NC denotan conerciados y no conerciados 
respectivamente. Además se cumple: 

Lorem 

2 63 61 tipo nominal de cambio y FÉ el precio en divisas del 
jm semeadas 
A ip 

de cambio seré 6l dsterminanto ds la composición del 7.2.1. de 18 
econenta entre satos bienes. 

EL trabajo citado (ver note de pi6 de pépine 2) enslizs 208 
interzelapimeg de. inrgo, viva ester esta precio relative y alguna 
variables que eatin brjo control gubcrnanontal: gusto público > au 
composición, déficit Fiscal y su forma de Cinanciansento. Se apati- 
zan también dos clases de regímenes cambiarios: tipo de cambio fijo 

y tipo de cambio Flexible. ‘ 

   
1,Se sigue el trabajo de Carlos Rodríguez: "Casto Público, Déficit y + 
tipo Real de Cambio: Un Análisis de sus Interrelaciones de Largo Pla- 
zo," Serio Documentos do Trabajos, C-E.M.A., Nº 18. A 
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Durante el período considerado 1935-1979 han existido 
diversas“el.   jes de controles cambiarios, tipo de cambio 1i 
bre, devaluaciones desde moderadas hasta brusc:   y pautas 
anunciadas de devaluaciones (tablita). 

Tratando de homogeneizar el tratamiento de las distin 
tas políticas adoptadas durante el período, he pensado que 
cada gobierno tiene un objetivo implícito es el de ganan-/ 
cia o pérdida de resénvas internacionales del Banco Cen-// 
tral. Dicho objetivo. puede lograrse a través del uso del / 
crédito externo o del impuesto inflacionario. 

Obviamente, ex-post, conocemos todos los logros de // 
las políticas adoptadas en materia de ganancia o pérdida / 
de reservas. 

Con este supuesto, trabajaremos pensando en un largo 
período de tipo de cambio "manejado", cin inportarnos 1a / 
forma en que se maneja. 

En lo que sigue introduciré formalmente este criterio 
en el modelo de Rocriguez”. 

El gasto nominal en 

  

nes del sector privado se de: 

    

1.3) Br Y 1 MK-Y M0 = TX 

  

2. Se sigue la misma simbología de Rodriguez y el Érden de 
exposición de la sección III. 

E



donde Y es el ingreso nacional, 1 los impuestos, AUK.Y - M) 

es el atesoraniento deseado de dinero (0CNC1) y JTM es la 

"previsión" para mantener constantes los saldos monetarios 

reale   
Supondrenos que el gasto privado en bienes no comercia= 

  

-dos responde a la siguiente expresió 
1.4) By * a(e).B, af>0 
Simizarmente la oferta de bienes no conerciados puede escri- 
birses pise 
1.5) Xy É bee), HCO 
EX gasto nominal del gobierno en bienes no conerciados se 
denota: 
1.6) Gy = tyes 06 £64 
En consecuen:   el equilibrio en el mercado de no conered   

dos sucederá cuando: 
4.3) alo).B é 2,6 = ble).y 

For.otro lado el creciniento de la oferta de dinero 

  

Às crecimiento de las reservas Sntermacionales.?   

Tambien se cunple:' 

Bopp fhe Gy OP matt , 
xa crecimiento de reservas internacionades (R) debe ser 
igual al aumento del crédito externo (E) nos el resultado 
de la balanza comencial(T). 

3.Un punto sobre la variable indica la derivada con respecto 

al tienpo. 
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Supondremos adicionalmente que (Z.! 
al objetivo implícito del gobierno (9). 

Y) debe igualarse 

EX equilibrio flujo en el mercado de dinero requerirá: 
1.10) Ml = WO = C + 2.R6 

He er 
DB 1.10) podenos derivar la tasa de inflación de equilibrio: 
4641) Te dyed + 20.274 
à = &/b: proporeién del déficit fiscal financiadocdon créci 
del BORA, 
à = D/Y: déficit fiscal como porciento del P.B.T.. 

EX equilibrio de largo plazo en el mercado de dinero 50 
puede escribir 
1:12) We KY 
X puede depender de le tasa de inflación, pero supondrencs 
que Bicha tasa converge a un valor constante y por 10 tanto 
K también do 

  

La justificación que Y converge a un valor constante 

  

podría ser cono sigue 
4.9) <3 Fie t GF ys 
1.20) Po 
Luego: 
1450 2 E 

    + Pg, supondrenos PE 

Eh el largo plazo 2 = 9, Por lo tanto: 
1.16) M = T= Coyle 20/K 
Notanos que para dados d, y € existe una relación positiva 

4. El símbolo" ándica la derivada logarítmica con respecto 
al tiempo. 
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entre 7 y x, cuando mayor sea el objetivo de ganantias de ve- 
serves, mayor será la devaluación necesaria. Esto tembién nos 
dice que dados dy y à el gobierno no puede controlar x y 2 
eimultáneanente. 

Trabajando con 1.8) podenos calcular el resultado de la 
balanza comercial de largo plazo: 
11D LIN ER A do 
De 1:16) y 1.17) se puede extraer alguna conclusión interesan 
te y tambitn explicar a idea de "objetivo implícito de reser- 

Supongamos la existencia de un sistema de tipo de cambio 

  

£ijo.Esto nos aio 
1.18) xs Ga 

  

Solo si d, = 08 d= 0, x= 0, es decir que el objetivo impif- 
cito sobre reservas que nantiene un gobierno con un sistema de 
tipo de combio fijo y que está financiando parte del déficit 
con emisión, es el de pérdida de reservas   

Supongamos dp = 1. En este caso x = - a. 
E) objetivo del gobierno se materializa en un déficit en la 
dalanza comercial, ya que de 1.17) obtenemos: 
1.19) Z./Y Fx 9-8 

Supuesto el equilibrio en el mercado de dinero y el equi- 
1sbrio en el mercado de bienes no conerciados ,podenos derivar 
una expresión que nos relacione el efecto sobre el tipo real 
de cambio ante cambios en x.Los efectos ante canbiós en dy, &, 
ón Y 8 han sido analizados env el trabajo de Rodriguez. 

Usando 1.3), 1.7) y 1.11) obtenenos: 
1.20) ate) (4 = a,).00e) © (6 - 20d ato) = BG) 
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De esto se deduce: 
1.21) de/dx = aler/( aker(1 - g - x) - Bled) > 0” 

  

1.21) nos indica que un aunento en el objetivo de acunulación 
de reservas debe mejorar el tipo real de cambio. 

Trabajando con 1.7) y 1.18) podenos arribar a la   pice 
te expresión: 
1.22

) 
Y =(((d(e) ~ gn.g)/ale) +. t-1)/X + 2 )/w 

Bajo nuestros supuestos 1 gobierno puede fijar g, £ y E 
calculando 48/00 M1eganos a 
1.23) e@/ae =i 

  

   altered + agp y ato Yo 

Notemos que el factor de ¿nestebilidad de 1.23) 10 conf 
tuye e) término a! (e) 8,:8, és decir que no cualquier nivel / 
de gasto es compatible con la estabilidad del tipo real de cs; 

  

bio para dados t (y por lo tanto d) y M tablita). 

o y eigonieado de o 0 y aloe 
de tipo de cambio libre, es fácil denostrar que: 

1.26) B/YE 1 - 

Es decir que todo el gasto de gobierno es percibido cozo 

  
un impuesto, independientenente de la forma en que se fin 
cia. 

Vanos a suponer que: 
ate) =   soa agro ação 

1.25) y , 
Soe ble) = bye 20 do 
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“Trabajando con (1.25) y (1.7), suponiendo que g,= late), 
(> 0) y Mamando b al cociente B/Y Ilegenos a: 

4.26) ex ag/by (> + Vg)? 

  

Esta es la expresión que usarenos para estinan 01 parfre- 
tro. 

En la sección II explicitaré cono puede sen caleulazo e 

En el cuadro N* 1,1. se presenta la estructura porcente 
del P.B.1. a precios de mercado para el porfodo 1935-1977. 

“Dado que se identifica 2 los bienes conerciables con es 
agrícola-ganadoros y los industriales, el cuadro presente se- 
lanente estas dos divisiones y Ja suma de autos. 

También se presentan las exportaciones e importacicnes <. 
mo porciento del P.B.T. 

El Cuadro N* 2,2. muestra las var:   bles g, d, db y > pas 
ra el período 196111979, 

b fue calculada de la siguiente manera! 

pa Bm Nas 
como 7T/Y= x= (1 - db).d y g= + + d obtenemos 

  

4.27) be 1 - g - 117% 
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Sección 11. 

La relación entre los precios de los tres sectores que integran 
una econonía bierta al concreio internacional, y que produce bi   

  

no conerciables, puede resunirse en 1a siguiente ecuación! 
2.1) Bye =, + Dy 

donde a? 
aa. - ES 

  

Los subfndices NC, X e ] representen a Jos bienes no comercia. 
bles, exportables e importables respectivamente y P su precio en pe- 
sos. Wes un paránetro que refleja la sustitución en producción y 
demanda de 1a economía, y varía entre O y 1 si exclufmos los casos 
de complenentaricdad entre bienes 

Adicionalmente P, y P¿ cumplen la siguiente relación: 

  

2.2) Pao 

  

2.3) Pg = By.E(aes) 

Ey Y E, Son los tipos de cambio ($ por divisa) de importables 
y exportables, respectivanente, P} y Pf sus precios internacionales, 
* las tarifas a la Importación y s los subsidios a la exportación. 

Con estas igusidades en mente podemos interpretar la ecuación 
(2.1) haciendo algunos supuestos simplificadores. + 

(Commercial Policy, ‘True’ Tariff and Relatives 
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Supongemos que partimos de una situación de libro comer:   

con equilibrio én todos los mercados e introducimos una tarifa t.   

Por el lado de 1a producción se desplazarán recursos hacia el 
sector de importables desde los otros sectores, por el lado de de 
manda tendremos un desplazamiento en sentido inverso. 

Este movimiento determinar, a los precios iniciales, un exce- 
so de demanda en el sector de bienes no conerc 

  

dos, o lo que es lo 
misno (la contrapartida en el mercado de conerciables), un exceso 
de oferta de exportaciones sobre 1a demanda de importaciones. 

Esto puede resolverse de dos formas: un au   ento del Re cares 
A ES col y ipa 
câmbio constantes uns rovstusción del tipo de cmbio igesioría 1a 
oferta de exportables'cón la demanda de importatlos, manteniendo 
gg corso! 

Como la ecuación (2.1) es relevante para ver los cambios en 
ee ee doll 
ee eer eee 
sign, Se aston ‘6 Fyg 0 AY 11640 cembte’ duben er cits 

Faltarsa donostrar que el aumento en Pg és Um bh de é 
Excluyendo 1a posibi4i did de complementariodad podemos pensar 

que si dos bienes no comerciados son sustitutos perfectos (en pro 
ducción y demanda) de los inportables, su precio debería aumentar 
un ti. Por el contrario £l los no conerciables son sustitutos per- 
fectos de los exportables su precio debería aumentar en 0%. Serta 

  

nte 1fcito” concluir que W debe estar entre 0 y 1. 1 
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Los efectos de la imposición de una tarifa serían entonces: 
a) Elevar el precio relativo de los importables respecto de 

Jos exportables. 

  

b) Elevar el precio relativo de los no conerciados respecto 
de 10s exportables. 

©) Elevar el precio relativo de los importables respecto de 
Jos no comerciados.. 

Las consecuencias de esto será   aumentar la producción de im- 
portables con un detrámento de la producción de exportables y dis- 
minufr el comercio internacional. Para conocer el efecto neto so- 
bre los ho comerciados, habría que saber más acerca de los paróme- 
tros de sustitución en producciên y denanda de 1a economia. 

Puestos en tasas de crecihiento las ecuaciones (2.2)y (2) explican 
el cambio en el precio de los importables y expor 

  

tes. 

  

«Eo ato 

29% = By «Bg + ais) 
Sustituyendo (2.0) y (2.5) em (2.1) vonemos: 

2.6) Bug =P 08, 

    

donde: 
pe ain +t 
8 + ts) + By 

y Boo an 
Bt se podría Interpretar cono 18 Inflación Internacional que 

357



enfrenta mostro pass. 
1, y By son medidas de los cambios en la polftica comercial. 
Notemos que si Pe=o y Fy   By, todos los precios estarían cam- 

biando en 1a misma proporción y por 10 tanto (si dejanos de 1ado 
tos efectos impreso) no habrá ninguna redistribución de recursos 
en producción y demanda entre los bienes de la economí. 

  

Esto nos ilustra €1 principio del Segundo Mejor, podemos corre- 
air une distorsión (Ey) inpontendo otra (By). 

Los puntos a), b) y e) nos dicen que parte de 1a protección el 
sector industrial se transforma en desprotección al sector agrícola- 
ganadero (suponiendo que es válida muestra Identificación de secto- 
res). 

Los movimientos en Dj y Dg originsrán conbios en la misma direc- 

  

ción que $, y E, $ suponemos que no han ocurrido efectos redistri- 
butivos perversos 

4, y By se pueden calcular cono residuos, restando el cambio 
en los precios internacionales del cambio en los precios donésticos. 

  

Ta Cuadro N* 2.1 presenta una medida de T, y Sy». También se 
ha obtenido una medida de (14t) y (+S), pero dado que los tipos de 
cambios diferenciales a 1a exportación e importación se han usado 
con frecuencia, creo que Ty y Sy Son variables más apropiadas para 
medir 10s cambios en la política comercial. 

(hy 8) es vaa medida de 1a dirección de Ja política coner- 
cial. Charamente, si fy > 5, se favorecerá internamente 1a produc= 
ción de bienes sustitutos de importables.. 

La protección o desprotección de los sectores que intervienen 
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en el conercio ineternacional debe medirse tomando cono referencia 
Sl precio de 1os bienes no comerciables. 

Suponiendo $* = 0, de la ecuación (2.6) tenemos: 

2.7) 0 = AM Po 

dsrintendo: Fy ~ Fyy = É 

= es 

  

  2.8) 0= E+ Gms 5 

y 5 son dos cambios en.las tarifas y subsidios equivalentes 

‘Wa producirían el misno cambio en los precios relativos que Ty y 

  

    

    

  

Acá se nos presenta un problena interesante, Éyp tal como fué 
I'lanteado en 13 Sección Tes uña función de 1a política comercial y 
“o Jos cambios on ciertas variables gubernamentales 

*y @ tal coma están definidos inco:poran el efecto de estos 
'imbios. Por lo tanto deben interpretarse como la protección total 
thositiva o negativa) que experimentan los sectores Industrial y 
Mricola-ganadero respecto de los bienes que no entran en el comer 
“lo internacional 

Otro punto que debemos aclarar es que Pyç observado leva in 
A vorporado Pt. Si suponemos que los gastos de gobierno y el déficit 

m constantes el aumento en Pyç, resultante del cambio de la poli 
fics conercial solamente, será Pyy - P*, luego esta variable es la



que debenos usar para calcular 7 y &, pero esto es análogo a hacer 
lo de la siguiente forma: 

A 

255 
En consectióncia y = A.Py/Pyç y é = B.Py/Pyç donde A y B son 

constantes que «tienen la siguiente interpretación. Dado que traba 
Janos con Índices de precios cono estimadores de Pj, P, Y Pags A y No? 
B deberán ser los valores de 1+x y Je para el año base 

El Cundro Nº 2.2 presenta los valores de estas variables. Su 
poniendo que A = B = 1 en 1955. Este supuesto nos permito comparar 
los valores de 1+, y 1+s para cualquier afio del período considerado 
respecto de 1935. 
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Seceién-111. 

Ahora trataré de integrar en la forma nás sencilla posible los 
Conceptos presentudos en 1as Secciones anteriores; con el objeto de 
obtener estimaciunes de dos parámetros importantes en la explicación 
de los cambios eu tos precios relativo:   wy. 

De la ecuación (1.15) podenos deducir: 

S20 tae anes Lg amb ete a 

  

Dado que © + p./Pyc y por lo expuesto en la Sección anterior 
so pude postular; 

aw 

  

donde ces una Cunstante de integración. 
Notenos que la dsferencial 1ogarfenica de 8 1n cp - 

“Wa in Py + (-M) dan Py es ddéntico a la expresión (2.1) y refle 
a los cambios eu ceteris paribus las variables gubernanenta- 3 Pycs ceteris paribus 1 bles gub 

tes. 
Tomando logaritmos en (3.2) y reemplazando en (3.1) obtenenos 

3.3) ang! o 33) Inpl cao Mm Pg A 

  

+ play mien, Arima dm x rã 
Usando cl dusarcoiio de Taylor para expandir 1a expresión 

Infberg] en un entorno de yy arbitrario, y despreciando los térmi- 
mos cuadráticos llegamos 

  

» 
3.40 155% 

Ne   



  

Esta es la expresión que usaremos para estimar los valores de 
Y y 5, a partir de la elección arbitraráa de yy 

  

Haciendo y, = yo * 6y se vuelve a reestinar la eucación (3.4) 
y así necesariamente hasta que by tiende a cero (estadísticamente 
a un valor menor que 0.05%, 

Otro supuesto que se quede hacer es que W depende del nivel 
de distorsión, de tal forma que cuando mayor sea el nivel de Ja dis 
torsión, menor será el valor de WS, 

Suponiendo que P;/Py ses una medida de la distorsión podenos 
postular: 

3.5) We 

  

e Mp in PyPp Wr, KPO 

En ese caio la exprestón equivalente a (3.4) sera: 

E » » x ert ity cet 3:6) In PR = A+ Wy tn pl mp)? pte Tic CES ORE aye 

qua e: Say Pe 

Los resultados de las estimaciones de (3.4) y (3.6) por el mé- 
todo de Cochrane-Orcutt se presenten en la Tabla N" 3.1 en ambos ca 
sos el valor de y copvergió a une constante en la tercera Steración. 
Los t-Test se consignan entro paréntesis. 

  

  

sétodo ne fue sugerido por el Doctor Víctor Yohai 
6. Pedro Pou “Pactores Linitantes del Crecimiento Econémico Argen 
tino" (ninco). 

362 

“



  

  

  

avación | Cte. | 10P/P, | (InP,/P,)*| inthe) | 2/08 
  

-0.002 | 1.895 | 0.428 
€0.007 

sa Jem | 027 | - 
0.425) | (2.078) 

  

Fe 2.565 DW = 1.564 
  

3.6 | 7.360 | 0.002 | 0.568 0.001 | 1.412 | 0.483 
(2.689) | 2.725) | 1.590) 

  

(0.001       
F=29M = 1.454               

Es 2 En ambos casos Jos coeficientes de 11P,/P, y (1P¿/P,)? fueron 
invariantes a las iteraciones. 

Todos los coeficientes tienen los signos esperados. 
  En la Tabla Nº 3.2 se muestran los valores de M, segiin 1a ecu: 

ción (3.6), para el período 1961-1979. 

a 
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Tabla NO 3.2 
  

  

de X para el perfodo 1961-1979. 

  

  
  

    
ES am 73 «428 

| os +462 | 75 220 

woe | tus, | ame | am 

| 10 79 «396 
  

    

eb) 

 



  

sección 1. 

Creo conveniente, a fin de extraer algunas conclusiones, sin- 
j tetizar los hechos o tendencias que se observan en los Cuadros Es- 

tadísticos presentados: 

Cuadro 1.1. (Periodo 1935-1979) 
  

1. Tendencia declinante de la participación de los bienes co- 
merciados en el P.B.L. 

2. Tendencia ascendente del Producto Industria] como 4 del 
Par. 

3. Tendencia descendente del Producto Agrícola-Ganadero como 
$ del P.B.T. 

4. Tendencia descendente de las exportaciones e importaciones 
como Y del P.B.1. 

  

Cuadro (Perfodo 1961-1979) 

5. Alto nivel de los g 
consecuentemente bajo nivel del gasto p, 
P.B.1., para el período 74-79. 

  tos de gobierno como $ del P.B.1. y 
ivado como $ del   

   

6: Alto nivel del déficit fiscal como 1 del P.B.1. en el persdo 
73-76. 

7. Alto porcentaje de financiación del déficit con crédito del 
Banco Central de la República Argentina, excepto para los 
períodos 69-71 y 77-79. 

  

Cuadro (Perfodo 1935-1979) . 

8. (1+t) toma niveles altos en los períodos 42-46, 53-55 y 73- 
18. 
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9. Ty es siempre mayor que Sy 

Cuadro 2.2.(Perfodo 1935-1979). 

10, (1+1) toma niveles altos en el período 42-46 y 73-78. 
  

Cuadro 3.1. (Período 1961-1    : 

11. La proporción del gobierno a gastar en bienes no comerci 
dos es mayor que la del sector privado. 

  

  

12 N es sensible al nivel de la distorsión. 

Conclusiones 

A. La econonía argentina, ticne un claro sesgo antiexportador, 
lo que se ha logrado a través del uso de tarifas que son un 

    inpuogto implícito a 1a producción de biones exportables. 
Este sesgo se manifiesta 11 observar la caída en el comercio 

  cional en términos porcentuales (caída de Exportacio» 
nes/P.B.1. e Inportaciones/P.b.1.) y en la tendencia decli   

nante de ls participación del Producto Agrícola Canadero 

B. El aunento de 1os gastos de gobierno se corresponde con una 
disminución de la participación de los bienes comerciados 
en el P.B.I. Esto sucede porque el gasto público sustituye 
al privado ya que la propensión a gastar en no comerciados 
por parte del gobierno es mayor que la privada. 
Consecuentemente, si es cierto que 11, un aumento del gasto 
público puede "desprotegor" a los sectores de exportables e 
importables simultáneamente. Por ejemplo, pareciera que el 
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aumento de los gastos de gobierno en el perfodo 74-78 ha 
conseguido neutralizar, casi en su totalidad, el aumento de 
la protección al sector competitivo de importablos. 

- EX Pyg es el punto de referencia relevante para medir la 
protección de los sectores de conerciables, esta protección 
debe interpretarse en un sentido global (tarifas o subsidios 
más efectos de cambios en los gastos de gobierno). 

.. Altos niveles de protección tienden adisminuir el valor de 
Y la interpretación de este hecho puede ser cono sigue: en 
general altos niveles "promedios" de protección pueden haber 
correspondido a altos miveles de dispersión en la estructu 
ra tarifaria, y dado que es probable que la sustitución en- 
tre jfportables sea mayor que entre importablos y tio comer- 

ciados, 1a respuesta en el precio de los no,comerciados es 

. Ny y parecieran ser los parámetros cruciales que explican 
los cambios en la composición del P.B.I. argentino. Nos 
queda sin embargo la duda sobre la estabilidad de éstos. 

En base a la serie de gastos de gobierno presentada en el 
Cuadro 1.2 y a una serie de la CEPAL , no transcripta en 
este texto, para el período 1945-1955 sería lícito afirmar 
que el estado se ha ido expandiéndo”. 

7. CEPAL Apendice estadístico de "El Desarrollo Económico de la Ar- 
géntina" 1958, 

3



Finalmente, quisiera destacar los puntos sobre los que segui- 

16 trabajando:   

a) Usar otros Índices de Py, Py Y Por 

bl En la construcción de b, he usado implicitamente vn "impues- 
to inflactonario de equilibrio" -que podría ser distinto de 
la percepción del impuesto inflacionario por parte del pú- 
blico. 

€) Introducir en el modelo una deuda pública que pague interés, 
esto puede suceder simplenente porque al financiar el dért- 
cit en el mercado de capitales (externo o interno) el gobier= 
o debe pai   Y une tasa roal positiva 

à) El gobierno no es sóló un consumidor, sino también un produc- 
tor en nuestra economia, Desde Gste punto de vista afecta 
algunas variables, cono por ejemplo, el salario real, las ta 
rifas de bienes, y servicios públicos, ete. 

e) Explicitar el proceso de ajuste de la ecuación (1.24) para 
los casos en que el combio en el objetivo de reservas (dx) 
se instrumente a través de una devaluación (salto en 2) 0 
de una parte anunciada de devaluación (tablita). 
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Producto Bruto Agrícola-Ganadero, Producto Bruto Industrial 
taciones, Importaciones cono porcentaje del P.B.1. (precios de mc 

Cuadro 1 

  

cado) Período 1935-1979 

Expor 

  

  

  

  

    
  

  

  

  

    
  

  
  

T 7 a E ato | proaÑllo truco |profêlio pruto tea] fora tne. 

1935 29.0 25.7 54.7 30.6 23.1 
se] es mo sus | wo | ase 
v| xa 26.5 ses | 20.5 | 2.5 
sa] ua na seo | zos | 2. 
so] ass na sso | uu | no 

1500 as ssa | 204 
at 27.6 55.0 19.7 
a 29.2 ssa [73 | ne 

as 30.3 sas 12 
“ 30.3 soa 72 

ais} 230 30.4 ssa 1.2 
“| 22.3 30.6 523 ma 
o) as 33 52.6 229 
a] wa 30.0 soa 23.0 
9] asa 2.3 ass mo 

1950] 18.0 na asa 15.6 
a] es aoa no 
E 167 452 ma 
ss a as 
si] os ari me 
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(Continuación) 

y er aren oft a a 
ESCORRER 

| oh 15.4 319 | 9.6 13.7 
| lez 16.3 30,6 46.9 || 13.1 13.4 
sas E ito, |] 5.9 or 
se] 16.5 32.5 ago | 11.6 11.2 
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Gastos de Gobierno, déficit fiscal 'y'$u financiamiento y gasto pri- A vado en bien sio (6) sono poreentaie del T= tomo porcentaje del P-E-L $ A recios deso) = 
  

  

  

  

  

    

  

            

Año Gy | or By 

1961 35.6 4a 10.9 68.5 
62 | sao | -7.2 9.7 65.4 

| 63 33.9 es 12.6 65.8 
| es 33.0 6.2 5.7 66.6 

1965 20.2 38 17.5 69.3 
66 31.8 4/6 6.0 671.2 

67 32.8 20 | cada 65.9 
E e |- ses za “2.3 65.3 

os 1.6 1.6 20.8 67.0 
© 1970 as 1.7 407 66.2 

n 31.6 “a 25.6 68.5 
72 | sos ss 10.8 69.5 
73 sea 24 1.6 65.3 
74 40.3 8.2 10.9 59.6 

1975 ma [aca o 
76 ars | na ss 
7 35.7 3.2 23.1 
8 22.6 ao 57.7 

79 34.38 |] es 32.8 

FUENTE: FIDE en base a datos de,la Secretaría de:Ma- A cienda: 
* presupuestado.



Cusáro 2.1   
Ty» Sg» (lt), (1+s), Indices bos 

Período 1955-197 

  

  

  

  

      

año | 

1935 | 1.00 | 1.00 
36 | 1.00 | 1.0 
37 | 1.07 | 1.02 
se | 1.08 | 0.98 
39 | 1.20 | 1.09 

asso | 1.39 | 0.97 | 2.24 | 0.5 
41 | 1.63 | 0.80 | 1.45 | 0.72 
42 | 2.06 | 0.79 | 1:82 | 0.68 
as | 2.20 | 072 [2.97 | 0.0 

us | 2.26 | 0.75 | 2.04 | 0.6 
1945 | 2.03 | 0.80 | 2.84 | 0.73 

46 | 1.87 | om | 2.06 | 0.77 
a7 | 1.31 | 0.66 | 1,16 | 0.68 
48] 1.43 | 0.69 | 2,28 | 0.63 
49 | 1.59 | om [au | 0.72 

1950 | 1.97 | 1.00 [3.00 | 0.71 
si | 2.33 | 2.22 | a6 | 0.67 
s2 | 2.84 | 1.71 [2.01 | 0.85 
ss | 3.59 | 220 | 2.67 | 1.03 
s | 3.37 | ¿sa | ae 

19ss |. 5.65 | 2.81 | 2.70 | 1.00 
so | s.e7 | 3.91 | a.27 | 0.62 
st | 6.46 | 5,07 | 097 | 0.71 
se | e.s¢ | 7.37 | 1.06 | 0.78 
so [25.58 [17.98 | 1,22 | 0.73 
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Cuadro 2.1. 

  

  

  

            

(Continuación) 

Mo | Ty ary | am 

1960) 29.57] 19.12) 1.25 | 0.75 
61) 29.20) 20.43] 2,24 | 0.78 
62 39.85] 30.85) 1.24 | 0.86 
63] 51.23] 37.08 | 1.51 | 0.85 
64] ss.ao[ 44.84 | 12.39 | 1.02 

1965| . 69.29] 51.30] 1.45 | 0.98 
65] 80.07] 60.29 | 1.35 | 0.96 
e aa] 977.28 | 1.25 | 0.77 
68] 124.65] 87.51) 1.26 | 0.79 
sol 134.78] 90.06 | 1.56 | 0.81 

a970] "140.94] 101.30 | 3.51 | 0.87 
n) 265.88] 151.80 | 3.27 | 0.91 
72) 325.66] 222.22 | 1.00 | 0.0 
73) 444.as{ 223.10 | 1.68 | 0.77 
74] 414.53] 192.00 | 1.60 | 0.66 

1975] 1290.20] s10.68 | 2.13 | 0.62 
76{10099.00| 3417.10 | 2.58 | 0.56 
73|22200.00| 9710.50 | 1.92 | 0.78 
78} 36292.00|19696.00 | 1.61 | 0.78 
29[52023.00|38649.00 | 1.39 | 0.92 

FUENTE: Carlos Díaz Alejandro: "Tipo de €. bio y Términos del Intercambio en la República Argentina 1915-1976,   
Tie Documentos de Trabajo Nº à2, 
CEMA. 
FIEL: Indicadores de Coyuntura. Va- 
rios nú 
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Cuadro 2.2 

(iss) y (re). Indices base 1935*1, Perfodo 1935-79. 

  

año | (0 | ars Aso] (+x) | (146) 
  

1955 | 1.00 | 1.00 
36 | 0.96 | 1.18 
st | 1.02 | 2.54 
se | 0.98 | 1.18 

1960 | 1.59] 1.10 
$61 | 1.40] 1.06 

62 | 1.46| 1.14 
6s | 14] 12 

39 | 110 | 112 64 | 1.27) 1.2 
1940 | 1.24 | 1.00 1965 | 1.27] 1.00 

a [ra | os 66 | 2.27) 1.05 
a | 1.70 | 0.7 67 | 1.41] 1.06 
457 | 1.96.] 0.81 es | 1.02] 1.07 
CE E 

1985 | 2.15 | 0.85 
69 | 1.50) 1.09 

197 | 1.54) 1.12 
a6 | as | 1.27 mn | 1.39) 1.22 
a [ie] 72 | 1.66) 1.42 
4 | 1.8 | 1.06 73 | 1.77%) 1.52 
49 | 1.20 | 0.94 ma] 1.98) 17 

1950 | 1.21 | 0.89 1975 | 2.26] 0.95 
sis] el 
s2 | 1.27 | 0.80 

76 | 3.14] 1.03 
w | 2.88) 1.10 

  
  ss | 2.20 | 0.88 78 | 2,97] 1.03 

«se | 114 | 0.86 79 | 1.80) 1.02 
115 | 0.82 
1.60 | 0.99 
142 | 1.00 
1.33 | 1.02 
1.67 | 1.14 

  

          

  

Idem Cuadro 2.1. 
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