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TRODUCCION 

¿Son la apertura de la economía y el crecimiento de las exportaciones una condición para lograr altas 

tasas de crecimiento del PBI? O acaso, ¿son las altas tasas de crecimiento del PBI las que 

promueven un sector exportador más dinámico? 

Como es de imaginar, ambas posturas tienen sus defensores y detractores. Quienes tienen una 
respuesta afirmativa para la primera pregunta suelen abordar el estudio dela relación entre comercio. 
exterior y crecimiento económico suponiendo con naturalidad que la tasa de crecimiento de las 
exportaciones o la apertura de la economía afectan positivamente ala asa de crecimiento del PBI, 

‘dando por sentado que la causalidad va en ese sentido y por lo tanto dejando de lado el probable 
impacto del crecimiento del PBI sobre la asa de cambio de las exportaciones o la apertura de la 
‘economia, Esta esla postura de Balassa (1988) y Ram (1987), por citar sólo dos de los trabajos más 
recientes. 

  

* Versión Preliminar



    aquellos que, como Kaldor (1967), afirman que un crecimiento más rápido del 

producto, actúa como un estímulo para las exportaciones. Por el contrario, quienes han estudiado la 

  

causalidad entre exp es y PBI advierten que no debe darse por sentado la causalidad en uno u 

otro sentido. Jung y Marshall (1985) en un estudio de corte transversal que incluye 37 países para 

los que se pudo construir series anuales para aplicar el metodo de Granger, encontraron que en 22 

de ellos no fue posible establecer la dirección de la causalidad entre las tasas de cambio de las 
  

exporta   nes y el PBI. Más aún, sólo en 4 casos se encontró que exportaciones causaban PBI (en 

términos de tasas de cambio). 

  En   11 trabajo rei   de, Afxentiou y Sestits (1992) aplican el método de Granger para estudiar la 

causal 

  

lad de estas variables en 

  

la economía canadiense en el período 1870-1988, concluyendo que 

en dicho lapso la asa de crecimiento del PBI dependió de la apertura de la economía, sin encontrar 

  

causalidad del crecimiento del PBI al crecimiento de las exportaciones. 

El presente trabajo, que forma parte de un documento más extenso, intenta determinar la relación de 

causalidad entre apertura de la economia, vista ésta ya sea como exportaciones o exportaciones más 

  tones, y el PBI para la Argentina en el período 1915-1993. E método que utilizaremos es el 

sto por Granger para lo cuál estudiaremos previ   ve las propiedades de integración de las 

  

El trabajo está organizado de la siguiente manera. En la sección     ll se estudian las características y 

propiedades de integración de las series de PBI, expe 1es. La sección Il 

  

siones e importaci   

«contiene los resultados que surgen de aplicar el test de causalidad de Granger para el período bajo 

  

estudio y tres subperiodos de éste. Finalmente, la sección IV se reserva para las conclusiones. 

LL DATOS Y METODOLOGIA 

  

Los datos corresponden a las series anuales de exportación 

  

importación y PBI para Arge 

  

provistas por el Ba (BORA) en   stales constantes de 1970 para el período 1915-1993.



Las series presentaban, a lo largo de todo el período bajo estudio, dist 

  

as bases, por lo que 
procedimos a unificarlas. En 1992 se produce un cambio en la base del cálculo del PBI que afecta al 
  el del mismo pero no signi     ¡ente a sus tasas de cambio, por lo que a los efectos de este 

  

{abajo los resultados no se ven alterados si trabajamos con la vieja base. 

Características de Ins Series 

Analizando la serie de tasa de cambio del PBI en el período 1915-1993, se observa que el PBI 
  creció a una tasa anual promedio del 2.8%. Tal como se puede apreciar en el gráfico Nº 1, un rasgo 

  

saliente de la serie es la gran variabilidad que presenta en todo su recorrido, siendo su desvío. 
está 

  

jar de 4,99%, El valor 

  

imo que toma la seri se registró en 1918 y fue del 16% y el valor 
  no de -8.4% en el año 1917 (véase cuadro N° 1). 

  

    Evolución de la Tasa de Crecimiento del PBI: 1916-1993 
  

  

2000 

15007 

  

  

                  
      wow. 

  

FE             

Observando el gráfico Nº 2 que presenta el histograma de la serie, encontramos una asimetría de 
derecha y una gran concentración en los valores negativos y bajos de la tasa de crecimiento del PBL 
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iento del PBI. Argentina 1915-1993 

  

Luadro NL 

Características de las Series 
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La media de la tasa de cambio de las exportaciones es similar la de la tasa de crecimiento del PBI   

(2.6%, pero presenta una variabilidad adn mayor (16.36%). El valor máximo del crecimiento de las 

  

  

exportaciones se registró en 1924 y el valor mínimo en 1938, La media de la tasa de cambio de las



importa 

  

siones es menor que la obtenida para las exportaciones y con una variabilidad mayor. El 
jor crecimiento de las importaciones se produce en 1946 mientras que el menor en 1982 con una 

  

caída del 55,12%, 

Propiedades de Integración de las Series 

  

La razón para aplicar técnicas de cointegración propuestas por Engle y Granger (1987) es que nos 
permite concentramos en la relación de largo plazo entre las variables, sin tener en cuenta los   

desvíos de tal relación por movimientos coyunturales o estacionales. Muchas de las series 

  

es decir con larga memoria de los shocks pasados y tienden a 
moverse considerablemente en el tiempo, También es posible que aquellas que están relacionadas 
por alguna teoría económica tengan movimientos no demasiado diferentes y sus alejamientos 

  

pongan eu movimiento fuerzas económicas que tiendan a restaurar su es 

  

series integradas de orden | en adelante K(1)- que deben ser diferenciadas wna vez para que sean 
  wias, su combinación líncal es también (1) y solo en algunos casos es 1(0), entonces las 

      variables están evintegradas, lo cual supone que dichas series yen una relación de largo plazo,    
lo que implica que el residuo no será de larga memoria de los shocks pasados, tal como especifican 
Am   ja y otros (1992) 

Con el objeto de estudiar las propiedades estadísticas de las series ut 

  

zamos el procedimiento de   

Stock-Watson (1988). Este consta de dos etapas. En la primera se analizan las propiedades de cada 
serie individualmente, para lo cual se realizan los tests de Dickey-Fuller (DF) y Augmented Dickey- 
Fuller (ADE). El test DF requiere que los residuos de la regresión sean de ruido blanco. Si éste no 

troducidos como   es el caso, entonces los rezagos de orden mayor de la variable dependiente son 

variables explicativas enla regresión con lo cual el test se convierte en un ADE, 

La hipótesis nula del test ADF es que las series poseen raíces. 

  

as, con lo cval, si aceptamos la 

    hipótesis nula, estaremos aceptando que as. Para ello regresamos:   

A log 

  

Say tay trays toga + SA tog mat Es 
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El test se realiza para ay y se rechaza la hipótesis nula de tendencia estocástica si el valor de t para 

  ay es mayor que el valor crítico. La tabla que utilizamos no es la tradicional de Student sino la 

elaborada por McKinnon (1990). 

El orden de la autoregresión se realiza 

  

lizando el procedimiento de Said y Dickey (1984). Para 

de 4, En el   

  nuestro caso el orden de la regresión   en que la autoregresión es de orden cero, el 

test ADF se reduce al test DF. Las estimaciones, que pueden realizarse con y sin tendencia, se 

presentan en el cuadro Nº2, 

Cuadro N2 

  

Sin Tensencle Gon Tendencu 
  

  ve Ave pe ADE 
  

  | tos Exportacion: 9.087,      

  

        Log em 

  

Em 2002 am   
  

Nata Ning vee spice al 2 0 al 1%, cando ro de ace grs gua a 4 Lan are etic en 
labia Je Mein sintrdencia som 29 y 15 y om eenca AAT y LOM al 5% y 1% repectivamente. 

Tal como se aprecia en   4 cuadro precedente, en   ingún caso se puede rechazar la hipótesis de 

tendencia estocás    a por lo que concluimos que las tres series, Log Exportaciones, Log 
Importaciones y Log PBI son series integradas de orden 1 [HD]. 

370



  
  

Al segundo paso en el procedimiento de Stock-Watson consiste en estudiar la cointegración entre las 

  

series. Para ello se regresaron 

(a) Log ¥ =a + Blog X.   

  (6) Log Y =a + Blog X + log M 

(©) Log X =a + Blog M 

  

donde: Y = PBI expresado en australes constantes de 1970 
X = Exportaciones expresadas en australes constantes de 1970 
M = Importaciones expresadas en australes constantes de 1970     

A los residuos de dichas regresiones se les aplicó el test ADF ya descripto. La hipótesis nula es de 
no cointegración y los resultados se exponen en el cuadro N*3 

  

     
Jee) 
Neg stop et 

  

    lug X 0 + Bog   
  

  So a tb de eee cx 1 Mine (1990) 3 o ed ricos 
som ARS) 1.03 SE 1 repeeivamente 

En todos los casos aceptamos la hipótesis nula de no cointegración por lo que debemos trabajar con 
primeras diferencias. Para realizar los tests de causalidad, dado que las series son I(1), ullizaremos 
las tasas de cambio de exportaciones, importaciones y PBI, que son series integradas de orden cero 
nox 

  

E La pólis de cimtegraciom consiste de do parte el este de 11) para ls series individuos y de 0) para la combinación lincal. Sin embarg se sue ulicar el término cointegracion para refenise la segunda parte de la hiprcsis 
  

ari



LLL TEST DE CAUSALIDAD DE GRANGER ; 
El testintenta investigar la   :ausalidad entre dos series. Específicamente se dice que X causa Y si es 
mejor predecir Y e   

| 

ello se realiza la siguiente regresión: 

Ye = OL) Ve +82 (L) Xt 

  

El test consiste en: (a) estimar Y en los polinomios de los desfasajes de X e Y (sin restricción) y,(b) 
estimar Y, solamente cu 1-5 Y desfasados (se restringe 4% = 0). En ambos casos se evalúa la suma 

de los residuos cundráticos, Posteriormente se calcula el estadístico Fe 

  

(RRSS. URSS)/r, 
E URSSAT-r ro   

  

donde Y es el número de observaciones, r es el número de desfasajes en y y ry es el 

número de desfasajes en $97. RRSS y URSS son la suma de los residuos cuadráticos en las 
ecuaciones con restricción y sin restricción respectivamente. La hipótesis nula es que ambos 
modelos son equivalentes, es decir X no es importante en la explicación de Y, por lo que 

  

concluimos que X no causa Y. Si rechazamos la hipótesis nula, las observaciones muestran una. 

causalidad ente las series. Por último, nos qued 

  

a elegir el número de desfasajes en el polinomio. 

  

4% y 8. El criterio que elegimos para selcecionar es el de FPE (Final Prediction Error) propuesto 

de forma:   por Akaike (1970) y se lo calcula de la sig 

  

  za el FPF.   Bajo este criterio, el m   nero óptimo de desfasajes es aquel que mi 

Resultados de la Causalidad de Gi 

  

El test de Granger fue aplicado al período 1915-1993 y a tres subperíodos que determinamos en 
Func   de nuestra interpretación de las características del comercio exterior argentino en ese lapso y 

en particular atendiendo al comportamiento dela serie de exportaciones. Los períodos elegidos son 
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1915-1935 en el cual la serie log (Exportaciones) muestra una tendencia creciente; 1936-1955 con 

una tendencia decreciente; y a partir de 1956 en el que se observa nuevamente una tendencia 

reciente (véase el gráfico N'3). 

  

  

  

  

      
  

      
    
  

  

Gráfico Nº) 

PBI, Exportaciones e Importaciones: 1915-1993 
(En logaritmos) 

1000. 

xo 

ap A 
Pw eee Eee ee ee UM ga 

Lo me Lg Log ip 

Enel cuadro Nºd se pres-utan los resultados del test de causalidad de Granger. La interpretaci 

  

cada uno de los estadísticos F calculados es la siguiente: 

tico para la hipótesis nula que la tasa de cambio de las 

  

El estadistico Fy es el test F asi 

exportaciones (X) no causa la tasa de cambio del PBI (2) en la regresión del Ten X. 

¡co Fz corresponde al test F asintótico para la hipótesis nula que la tasa de cambio de 

    

es más exportaciones (FM) no causa 7. en la regresión de ? en Xe.    
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El estadítico Ey es el test F asintótico para la hipótesis nula que Y no causa X. en la regresión de %. 

end. 

  ico para la hipótesis nula que 7 no causa X3M. en la regresión de 

  

KM en 7. 

El estadítico Ys es el testF asintótico para la hipótesis nula que X no causa À en la regresión de 

ent 

El estadítico Eg es el testF asintótico para la hipótesis nula que A no causa X en la regresión de X 

ent. 

    

Cuadro N° 

Test de Causalidad de Granger 

  

  

     

       

     
  

      

  

  

- - 
| - Md | 

vista ame | [ au 
[fan HM 1, CS A to 
res | ass Lay sm ae | am 

E a la la la in | 
El Bel eM eB bel 
esco [am | Dia 

La) gal ga +   
  

Nat: siga at 5% 
e Senin at 1% 

Niger de deseje ua X e Y e conte 

“Tomando el período completo (1915-1993) observamos que: 

(a) Tasa de cambio de las exportaciones y tasa de cambio del PBI se causan 
mutuamente. Es decir, se aceptan las hipótesis de que la tasa de cambio del PBI causa tasa de 

ara 

 



cambio en las exportaciones como que la tasa de cambio de las exportaciones causa la tasa de 

cambio en el PBI. 

(b) Tasa de cambio de (exportaciones + importaciones) y tasa de cambio det PBI se 

causan mutuamente. Es de 
   

  

ceptamos la hipótesis de que la tasa de cambio del PBI causa 

tasa de cambio en las exportacior   -s más importaciones pero también la hipótesis que postula que la 

tasa de cambio de las exportaciones más importaciones causa tasa de cambio en el PBI. 

(6) Rechazamos la hipótesis de causalidad de Granger que la tasa de cambio de las exportaciones 

causa la tasa de cambio de las importaciones y viceversa. 

Para el primer superiodo (1915-1935) aceptamos que tasa de cambio del PBI causa tasa de 

    

cambio de las exportaciones (hipótesis de Kaldor). En las otras ecuaciones no encontramos 

rol 

  

de causalidad. 

En el segundo subperíodo (1936-1955) la única relación encontrada fue la causalidad desde tasa. 

importacion 

  

  de crecimiento de las exportaciones hacia la laza de cambio de li 

  

En el tercer subperíodo (1956-1993) los resultados son similares a los obtenidos para el período 
completo ya que observamos una importante relación de mutua causalidad entre apertura de la 
‘economia (EH) y crecimiento del PBL 

IV. CONCLUSIONES 

  

El interés de este trabajo consistió en investigar la relación de causalidad entre crecimiento 

  

económico y apertura de la economía, definida ésta como la razón entre exportaciones y PBI o entre 

  

exportaciones más importaciones y PBI. Para ello hi ús de las series,   10s previamente un anál 
conluyendo que éstas son 1(1). por lo que debíamos trabajar con tasas de cambio. Estudiamos el 
período completo (1915-1993) para Argentina y consideramos también tres subperíodos, teniendo. 

en cuenta la tendencia de las exportaciones. En base alos resultados de los tests de causalidad de 
Granger pudimos concluir que existe una importante relación entre crecimiento económico y 
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apertura dela economía pero éta es de mutua causalidad o que implica un llamado de atención para 
aquellos modelos ad hoc que expresan el PBI en función de la apertura dela economía ola tasa de 
crecimiento las exportaciones y sacan conclusiones sobre la importancia e éstas para el crecimiento 
(o no) de la economía. Más aún, si consideramos el período 1915-1935 la causalidad es en el 

sentido inverso de la postulada por numerosos modelos. 
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