
IMPACTO DE VARIABLES MACRO EN LAS ECONOMIAS REGIONALES 
Albano Joré Figueras 
inst de Economia y Pros. (UNC! 

1. INTRODUCCION 
Es propósito de este wabsio explicar, modeisicamante, los afectos de lago plz de las oltcas 

‘mactoecanémens sobre ls econamiss regionle. Es preciso, or Supuesto, tener en considaracn en ase ago pla 
(os alecios iomeciatos con aren Tas polucas macro. Para éso tomavamés coma puro de partida les sugustos y [GS conclusanes a que artbamos en el abajo presentado ena XXVI Reunión Anual 19921 pd B36/860/880/884. 

"8851. Moos obwos de extension nos impden rege ac aquel plates. La buena voluntad el lector seguramente 
Sustt tal decena 

{te moe amend lear sat de Is XV Ren Aral e stent en ra veto senta y convencana, que vesla se un andins andrea fen el sentido extenão de Hck, ener sus vrais “Teena, 
xpioatono de los electos delas pollcas macroeconómicas sobre las Economís Regnaes del inerar IE. Se 
Vta con ues hienas Ivansabls,sustiutwos y doméxtcos), dos escenas (Escenario E en donde existe exceso 
de domanda de Dres sustos à la Regi: Escenano en el cual se da un excrso de alerta en el mercado de 
insútutos), dos actos lato capa y dos Renanes (Fent Industrial del tora, FL y ER 

a Comprando modelo autor l lectura pormanoniada de los mustos exshciados an XXVI Reunión Aus, Tomo pão 858/959). 
‘Coma sims as muplcadores “inmediatos” para ambos Escenarios son un punto de parda on el panteo 

(op. eit. p89 880 y 384) Trataremos aqu la Justlicación del Mo de corno! a cda comarca EH y FI, paa ego 
completar muestas concinsanes Co los multgicadoces de impacto llendo yde lago paso. estenda 3 tu ves, 
Pstdncamente e! mocelol 

"ies de ear de lero enel jo de caia, recordemos la “reia de Tormación de precios" dl mosto y e! esquema de los mutiicadors 

  

    

  

lo PRESENTACION GRAFICA DE LOS MERCADOS: regla de formación de precios 
Nos detendremos, meramente, en los mercados de transables y sustiutwos, cuyas curvos de ofertas 
S gundo los santos de atea moderna delos costos, que propone un costo mesi vara on un ramo 

tecto lo lago de un eno mervaloVrutevame) de producción. Éste ¡ramo sto fesponde ala capaci instado 
¿e reserva, Como log consecveei an ast ramo relevante el costo marginal resta constante © qual al costo ‘asabe mesinfeom wa para obtener on benalico“satactoros). ests postuadad se conerta an mere anque 
Jos emarasastenan cagacid de lar precios: esto as, establecer un morgan sobre Ios costs (Ars, ag. 125). Por 

‘oo esta rraramento puede agieatse echond mao de une fommatzación muy simple, ave representa 
leomo veremos mais adelante) andes ventas operas. ona empresa opera an un Contexto 1 campetimo Y 
Jumento presos sobr la “regla de markup" (9 dl costo vanable medio, resulta: 
  

Pec ewe 
Send is poductividad media ave pena amo relevante concuerda com la marginal, segu lanteamos 

muestras funcoes de camas. Pr so parte, CI son los costos de producción y y latas de mark. 
“Ennuesto melo postosmos gus tl mercado de weer sustutos 28 un mercado uo, eon protec 

E granada 3 Suede, or tanto, tod ai agua dea tala Seago esta "agua" Ta Que deine soso Oe atuo. Despejando, y tamando $ = 14 y, margen o coslcient de reacción empresa, tentem: 
, 
Es deci, que elmargan consecuencia dela protección a función directa de a productividad y el ive! del 

precio mundial itioducdo y comuerio, y Tuncidn mesa de os costos de producción 
amo consecuenea de ames atenor a curva de alert ens ora lao presentar un tramo constante 

sguiendo la teoría maldema de los costos. Tarndndose perlectamente elses a1 snbae 2 pena capaedad (Gres 
ta 

    

  

sent 

  

  
Arara ben, cado red posea sus propios costas internos (CI de producción Ines no comercios, val de Impuestos, como de eres, salanos, iceredumbre prom ete) vel de producidas, S est 

Simenta o. por amp Bta a produciwiad] alia que suma el paco de alerta dela Ragin. Rcbendo sacar imma de posucctn por gero reco convenido Gra Lal 
Seg vemos e Sica es alento que ho de puede aperta inemacionsimente pues ls costo internos 

sugaran# preci midi, So se perrá co demands racional ON, En i marcado nacional se pads coloca o Volumen sito de acuerdo treco ave se fa, De acuerdo estos Cantdades rã desde E hasta E dpravecha 
{ada agua an a tanta se venderá menos canta TI amava preco posii freio intaducda y conver) 

Aura mn, nem bavado de razenca de dos Estenaros dimos ae mercado de Des susi 
(suguesto "LT Escena. | esecón de oleo) y Esteras Y bostnccón de demandal 
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\Ubinutmosnos anal Escenario. Enta mecida que exista demanda nacional insatstecha internamente la que as cubierta or mportaciones deide aos paises), Existe un encaso de demanda imtema (ED) mayor que CERO, En 
e mesita au se merementa el. precio Onoducia y convarudo) pes causos de poltica camera (TCA) à Comerc! (tn exógenas a a polis econbmies (AP, str um incentivo a ingrata al sector are rover 
Shar mayor miga (8 = 1 + BI, Sa ini, entonces. gumantanda la cagaciiad nsaada, y dando hoa alos 
Socesivas pontos que conlorman'a curva de oferta a ago paso fática Lei. 

ri tanto, Exa uno, e os putos de a olena a largo plato asta Constudo por una oferta máxima de como plata, dedo 3 se mul de Caoaciónd instalada (cp. Oo, O"cpl En ato no presenta ran dierencia can 
SP Esquema de sustrato pencánco, pues en éste cada wo de los puntos de la curva de CMG Targo pito que 
omesponde oa asala de planta cuya cura de cont messo Coro lazo es tangente lara e nivel de producció 
on ia curva envlvente de largo paro 

Pera una seraccón de la demanda actora 10'n conduce 2 um nuevo escenario Escenario en donde a 
Ps existe ED < 0. Se ganaran emancas reacciones de imverid Para retornar aum eve de capacidad instalada que 
o implque una subutización o deseado 

EN el párato antenas hemos supuesto us caia en la demanda nacional, y un reducción de pcs Ir 
‘ésminucion de! marge) pars continu en ebro tobe Ta tera de largo plato (Pa, Lo cal pica másema, 
Santas nepociads, Sn embargo, podemos suponer una cda dela demanda “dnipida” aa Pegión, pos sugerento 
de sectores susttutvos en ovas reas por e, en sl Cor) [Supuesto "1. Esto gonjuca 3 un exceso de OFERTA. tn la Regn por pérdida regional del monopolio, 

{Enis Grslica Le. agar de PS olpc va creciendo y can 4lainverión anal sector (Ps, Ps"), Reteramos 
el supuesto ue el praci en vor Ser save que uiicoDeramen a fan, Al redocese la demanda fOr), precio 
Pe exista on exceso de olena qual 2 AE. Ante esto suponemos que se regucan los aranceles lo or propa 
competencia da precos) y cde sl mark up hasi Un vel que permita alcantr iequlrio e al punto E com PS”. 
A consecuencia de estos cams devora lustre a stack do capital fal mvl de Ps” existe un £D < Oem EB |, 

En cuenta a! setor de BIENES TRANSAGLES el andlsis no hace mayores dierencias (por Simpiicain) an 
cuanto a 3u cura de olaa de cano plazo y de lago plazo, Se destaca (a salvedad de la iauistencia da dos 

'Sigonemos que an este sactor sempre eo do utzon foal o's capacdad mtalada ante ls presence 
sima demanda externa de alas tea insta, Los impuestos Lo eteniones encaso de er suficiantemento elevados 
borden “quis de producción” ún rea marginal (en cas de Bava a precio convenido por debajo del costo mero), 
Exa grálca a, en coso de un ner e retenciones Te, consumo regional seá AB y as exportaciones regiones 
BC. En caso de ievarae las reteneonas 9 Tx, In Regi dejard de produce importará Enis fommalzacin de modelo se plantean alertas anos sector trance y sustos con un slo factor ae oroduccón (e rcarsorestncimo" el captall Ea talas funciona susanemos rendimentos constantes y coeficientes. 

   
  

  

   

  

  

  

Enel ESCENAMIO ide sector susttuivo proponemos un ED < O, Esto implica una utizacióninstaada menor 
a uno, En este cxco la dotación de copial puede no estar plenamente uta, Si embargo esto no mega los 
oeteientes ELIOS: se ocupará tant mana de obra como la hecesana para apetr el “Captal lizado”. 

[Encl suctorde domstags te suponen terdmmentos decrecientes del bajo y sustitbiadad posible entr 
los recursos in posse requerimentos FIJOS), esta ser sector en el cuia polca de gasto publico presenta su 
“impacto decto. Podemos halar e una "economia keynesiana”. pues el rive e producción puedo ser alocado por 
Enlicas de demande, dads la asponbidad de mana de abra Ya gan susttulland enve lacores. El precio fado 
En eme mercado es numerar ya precio endógeno del modei 

Fesurendo todo lo artescro tenemos: 
Yi sector de bonne tancbles com una eapacidad siempre plorameate vtiends, 

demands internacional [sempre gue alo permitan is plticas económicas que Pt > CI 
Tum sector susto con simise conformación de la oferta, y en el cual te presentan dos escenarios 

aecnanvos! ESCENAMO l, con exceso de demanda: y ESCENAMO l, Con exceso de atea Ipor problemas de 
mercado nnutcentel “sector da domésticos com ue ora que responde a rendimiento decraciones en lcortoslao y sus 
tubiidad pose entre Jos recursos. Su peat esta ser e! preto endógeno dl modo 

Pr limo, señalemos. que a nlvncia de los precios en ls mercados de trnsabls y susttuivos, más que 
sobra la Cantidad Direc, se da sobr los caos de alerta Est es, en ei Ligo Pato, dos Tigas de ecules 
Detlméndoso, de este modo, una aleta lr plaza elástica alas 

  

  

  

  

ll FORMACION DE CAPITAL EN LA REGION Y EN LOS SECTORES 
Formalzado el ingreso dsgonie para la egin, an un momento del tempo, est ingreso es función de 12 

lena de ragwsos axsterios A part del Supuesto “e”, que los actores abr Y dera no son lemtantos, e debe 
Tormabas Bi mecammo de scumolaion del recuso festrcivo “capta” por oz llos de aversión] enla Región Y 
ento sectores 

“puede superarse que pare poiodge no muy extensos. ni gconómicamenta dramáticos, la INVERSION MACIONAL UÑA “8% Um valor dado, que se sstibuye tive Centio y Region Esto es) INS sic” Sendo a 
INVERSION REGIONAL UR e raducto de la Inversión Nacional y a propensión a inventen a Región (34), 

ie SR 
‘Asu ver lagragenssin 9 ven en a eg sx función de: 

“SPE el de Capt dead. Era sed funconinvesa dl nivel de capacidad cios: 1 - UI; siendo Ula 
capacidad uplrada en! sector de bares susttutos 

Concentración pava de capa 0 la Pegun. Lo cul rela la natualea secuencil e interdanendento 
delas deesnones de INVERSION Menara, tera det Crecm. Regional, pag. 123), 
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cl Una comparación de los máraeves del Cent lc) con las márgenes Mestoales lu, corregidos por una 
rima de sesgo. Podemos suponer que extra una muusción en a Cul los mvernometas sei indiretos ente Evo y Regún: cuando Je + prima = Be 

proponemos que eta puma de ego es creciente con la distancia VIRTUAL] ante e! ugar dela posi 
INVERSION y sl Centro, existando wa gama mina por hecho mismo de no ser el Cono (nel e. 

‘A medida que cece la distancia, sube la prima de fesgo por el menor electo ilusión de la expansión del 
Centro sobe a Region. 

De sumentar 1 dsminuil los costos de transporte, aumentara (disminuir) a distancia vial y con lla PRIMA DE RIESGO ler. Conciuyendo an un surmeto Iásminción) e la Inversión en a Regi. 
“Antes de avanzar en la lommatzscán selemos dos dapectos importantes: E primer loga. para los Mos 

“e capital os precios relativos televantes o us combos son ls existentes a producidos) en el parodo amenos l 
e conngeracion dl ly de capt Pr ejemplo, para el momento DOS son importantes ls precios relatos vigentes 
iy fur cambios! en el momento UNO. 

En segundo lugar, por razones de smplicidad Ide notación) hemos unido una notación temporal adhe. 
1 subindice de tempo señalado sl momento CEÑO poseo una referencia indicativa al momento srr al Seis 
{onsideracion. Esto aga que 114 peroo en consduración fura el dos, donde e abinics dice CERO deta lena” UNO. Hechas estas salvedades paseos lo Jommaltación 

Para lormaiza, delueros a propenión 8 inver enla Región IX. Supordramos un cierta inercia. Es 
ect que los sitos tenden a apar recusos alí donde lo Pan hecho an el pasado Getcaro Ipopensión à wert 
stent ee so ameno. O determinante será un teers de cosita de reacción emprezanal ela Reg 
{el Carr. Debido si emsgo presente ent regida se exige on mayor sora, Esto es, que 8 su estará male 
Cuando é! coficieme de sescción enla regen ses ual di del canto coregdo por una runa de sesgo. 

En simbolos: Me - Be! va”) = O 
Oro determinante, Sos, ser (a proporción del capital total ita am la Regio. Este factor retas ts 

constantes de LOCALIZACION Ide Rehar8son y contra a explicar las agiomeraciores. 
su vê, pretende axmar la caución de Medal Kaldor, pues 8X = 7); ei Est, en su momento, 

En detona: 

  

  

  

SM, = MÃO + dio lino Be dt + 

  

Dedo 414 
sendo Xi propensión inver en la Regn en el ato Y. 
BIR, = MIRO + ag Br yg BET + 2 Mado 1 (04 

e 
Nos resta argumentar como e lotman Py Jo: 
‘Benda: Ch ostos interne nee de markup 

producido 
(1 + wr coeticiente e resción (o margen 

Suponemos Pon ICI nn 
despejanto sa a 

  

E platea susone que ls sujetos económicos en su mark-up aprovechan toda el aqua en tala” En ota 
abas, su precio memo se13 ual al pro mundul “ntraducdo” les der, on ls electos de los impuestos em 

¿comercio extenor! y “comertdo” en moneda nacional Igor el TC Nom), Vla der que a variable de slut es 
cociente de esccón ampresanal ly, 3 54 ve, el marco, Para obtener et 8. que determina e yo de capral hacia um dra (y, luego, dento de ela hacia wn sector) 

31 Que los costos INTERNOS son quales para ambos sectores dentro de cada REGION, 
d) Será determnante un coicanse de reacción empresana de la regún la cun representa -adems: 

reotabigad en fos ros sectores: domestcos para 1a REGION 7 “domésticos y tamos exporables” paa al 
CENTRO) 

Podramos det e conicicone de tración empresarial en el cent como: el recio IF 1 bienes susttutos) 
invoduco y comertiss à mon ee simio poros costos ethos Jos “uals por una umpteen converse 
Podemos considerar sgule alos precos demásicos), y PONDERADO por el COCIENTE de LOCALIZACIÓN ¡Bor 
1380. pog. 371 del sector sstiuto para e IL. Por tamo: 

  

  

  

  

BoP, MICO Ge + MP stm» TOMIPO,) + ae + A= 

Si niot entonces 

Be = PUN ml + TCRe vi a 
A su ver, qua las EAI podemos suponer una operaiona semejante pero incluyendo a los 0OS tenes 

comerenhtables imeracionalmente”. exporatles y Sustnotos, pordarados por los respeciwos *cocentes de 
locanzación" enla reg. 

 



  

  

Pianzamos, como supuesto, que el CENTRO se haya especializado en bienes sustitutos. Eto implica un 
cocieme de localzación mayor que uno (a. > 1). Mientras las E están especanzadas en Danes exportates Por 
anto, su cocante de ocatesción en al Sector ford mayor que uno lu < 1; q >) 

‘Al msm tempo incorporamos el conceola de promación en breves susttutos lu). que juega coma “amvatuaiên” regina 
BRL MICO SUNS RSU e MICO + GTA 

BRA PIO stm)» TOMA 6 AN enh QR 6 A PENA e AICM + TA 

Sacando fator comun, y suponiendo a! =f! = 1 .tendremos 
BR = TCRQIPL IS tm) (1 oh» 459 PÍO 0 + ud 

Tai como se han planteado los supvestos. se posta que no existe diferencia de productiviad entre Repiin 
y Cento. ASÍ como tampoco entre sectores en la rega. Si embargo, no es ésta sno una Simpllicación del 

  

lgebrncamente. No bstant, nuestra posición es que existe un alto Bossa do que implica que <A y ge 
la Ley de Vesdoorn [lo que implica una productividad espacial dieencial. Estas proposiciones nos dicen pues que 
d >> «La cual, de incorgoraras formalmente, refozaría muestras conclusiones. 

Por supuesto, el valor de IR ser gusta vor de IN multiplicada por la propensión fobteida por (TI: 
amem «um 6 

De todo lo desartolado hasta aqu hasta podemos deducir que mayor ser3 IN cuando: mayor sea ia 
dy menor la prima de asp. 
my menor Ia dstanca wu 
NI menor los COStOS internos regionles imeneres valores de 
VI mayores los costos memos del CENTRO fmoyores valores de Pel 
wi Guam mayor sea el TOR enla ren [consecuencia de 
val Cuanto menos sea 4 TCR en ai cento ieonsecuencia de 
va mayores sean os beneficios Ipomocionles, protección desprotección, etc) que recibo cada sector, y 

odo de sspecilacón de la región en 1 
Obten a nversón que se ding 2la Reg, ina por as condiciones estuetraes dela economia tales 

   como acumulación de csoual y distancia condes” a proporción de sg inver se 
‘tre encores der por preco relatos La importam delas relaciones de precios ana ssmpacón miersectonal 

{je recurans ha aio probada empuicomente para ueno pois (Cato, 86.949. 277), 
Usmaremos Propansin a sari an Sut tos e el periodo a proporción del inversión roganal que 50 

siga 2200 sector. Por Supursi, sl manto de ne e tector sustiutiva se obtendrs por mole producto de esta 
Bropensi con al monto de inversión regional 

ea + (PRO + mao MU a 
siendo y. metidas sromocionies que faunrece 3! sector enla Región y siendo Ut la capacidad utiiada, 

‘Sse moaiican Tavorabemente los precos telaiwos para la región en este sector, pote} medidas 
sromocorls. a unción poste oi a deco. Cnla mimo uai de apoco mayo sel ope 

‘en orma Sitar podemos trabajar an bares tentes. 

  

  

Sh = ay IPPO + ax IPPO a 

Pu, = EU teh © TOM IIPS +m)» TC A 

enter cum HIRE CO PLAN 
amando à? - be /(1 + tm coeficiente de proteccia [CP o sesgo anicomercio: y reemplazando nos ques 

RI ay + IPPO +32 + CP + feio 0 
siendo por supuesto, la popensién a iver gn domésticos: 

oro o 
Hemos detindo a ppensdn 2 invert sectoniments gn bast 2 gecios selos; miertras que 12 aropenso 3 “nbr teqonamente en deini-gorberalicge Sn embargo. como veremor 3 contnuacon. tegltae sau alena   

‘3 considersmos ura sroduetwid30 ual 3 uno y. en una primera aproximecn Simplicadota, Cl = PY 
podermos considerar que e actor de manu (eur lamas #3! ese precio relatva mesectonai, que êncirta à 
Bo VER on prec rlatwo macroeconomiea" ipo CAMBIO REAL. geimendo por ta) TCM! 
DAA CIA PO maca que Bn 
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reemplazando P, por su igual 
Bo IPSINAM + TCMIPA, entonces 8 = PEL stm) + TCR no 

En a lima expresión se observa la imponanca del go de cambio rl Este precio mactosconómico, por 
su influencia en ls gris relatos explica capaedad de inducir el crecimento duradero por seasqnación, en 
presencia de un TCR moderadamente sito (Uach, Now. Ec 27, páo. 

‘Sin embargo, exite una tendencia estructu a los retrasos del TCA por dos causas (Llch, op. it 
3) ar calas de alar rel 
BI elevados costs de semi complementos de bienes comerciales. Esto es, crecimiento de 

los Pá lo costos meras! 
Puede decise que el eras de las talas públicas es una pollica económica que trata de compensar la tendencia 
falda ipo eda de costos internos) Is, op Gt 

  

  

  

  

Resumiendo formalment: 

  

    

            

Mee 
Wily IA, ray = Ba 22 + 0 ca KR da! UA m 

Sendo: 
Be PEAT sum» aul + TOR, a 
Be OS stm) «(oul é ques PS = + qu + TEA, 1 

Remo mA comm 

s 
9, = au IPPO ud 1 U) 6 
hy = 955° IP, Pal» au, * CP PILLO em 
Bid = 1 Hh, a 
names, em 
name my va 
mar ua 

Por gica consecuencia: 
Kerem na 
Kengo us 
Ke ekg old us 

Por tant 
Raker mm 

y e Cento, tenóremos: 
Ken Kool, 

APENOICE: FLUJO DE CAPITAL 
Para no tomar engorrosa la presentación consideramos que los coeicientes 210 = 211 = 212 son iguales 

à UNO, O esta manera, 3 artn de as exprasiones 1H y 5) tenoremos: 
DR ATOR, oy BU 2°) «Ko 41 UN na 
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erecros sucre (aia rane) 

     

   
     

   

care 
Renae, 

    

Promocton 
TNGUSTRIAL (3) tavatuae tó 

costo DE TRANS 
PORTE E eae) 
em monetário) 

  

wr 

  

  

TOTAL EN La REGION 
  

  ffrcseiecie pie 

  

+ Pr dira arm Dd 
coro + (aren, 7 

stendotarero 14 

Crecimiento goi 6; 

   

    

cara as co       
  

  

  

 



CAMBIOS EN 
ARANCELES 

(tm 
    
   

cameras EN 
RETENCIONES 

(to 

cameos EN 
TIPO DE CAMBIO 
NOMINAL 

CAMBIOS EN EL 
NIVEL DE PROMOCION 
INDUSTRIAL (2) 
(deva luaciór 

regional” ) 

  

CUADRO 1 - Apendica teont.) 
(Columna 2) 

EFECTOS SOBRE LA PROPENSION MARGINAL A 
INVERTIR EN EL SECTOR DE SUSTITUTOS 

(d Bia Vara) 
  

= am 2 PDA TORN a (1 
Como todos estos valores son positivos 

  

S(GTCRn/ GTCN)E [ama 8 PE (Lttm) 4 (+) ) = 
siendo (4TCRA /STON) > 0 

(d a /dTCN), > 0 
  

= das é PB (Ata) TERA Cd / O) 
=e===> (dle /d ps) > 0 

  

INCREMENTO DEL 
CUSTO DE TRANSPORTE 

ee) 
ceRO 
  

AUMENTO EN PRECIO 
FUND LAL EN 
TRANSABLES ( PP) 

cero 

  

AUMENTO EN EL 
GASTO PUBLICO 
TOTAL EN LA REGION 

Cerro 

Aumento GPT ===>aumento Pa===>disminucion TCRn 

= (GTCRA /UPu)t Cama E PG (Lttm) E (Lt) Dm 
Siendo (d TCRm /dPa) <0 ===> (d Zla/d Pa) < 0   
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CUADRO 1 - Apend. (cont.) 
(coluana 3) 

EFECTOS SOBRE LA PROPENSION MARGINAL A 
INVERTIR EN EL SECTOR DE TRANSABLES 

(6 Wty Faxed 

  

  

CAMBIOS EN = asa t (P$/Po) # (ACP /d te) 
ARANCELES Dependera del signo de (dCP 7d t.) 

Cen deP/d taeL Uta) (Ltta AE /d tye (date) (4) (Leta) 
  = HL Unter /tta)® J CO mead lr Jato) <O 

  

CAMBIOS EN mas: 8 PEE TORN + ase f (FT/S) 8 (UCE/A tada 
RETENCIONES Es importante el signo de CP/at. 

(ta) SCP/dt aE (im ta) (Lttm) "AP fot a(n) tte AEA Ct 

  

Lo que implica = 

  

(6 Uy/dta) co 
  

  

CAMBIOS EN míd TCRn /9TON) t asit PT (ltd 
TIPO DE CAMBIO Siendo (d TCRn /d TON) > O 
NOMINAL 

  

>(d Xv /d TON) > O 

  

camaios EN EL 
NIVEL DE PROMOCION Si la promoción industrial no aumenta el sesgo 
INDUSTRIAL (0 anticomercio, 
(devaluación Esto es,  CP/d v= 0 , entonces: 
regional” ) mamo dle 0 O     

INCREMENTO DEL 
COSTO DE TRANSPORTE cero 

(eso) 
     

AUMENTO EN PRECIO 
MUNDIAL EN 
TRANSABLES ( PF) 

  

asa # TCRe (ints) + asa (CP/PR) 
mar (d Zlr /d PRI O 
  

AUMENTO EN EL 
GASTO PUBLICO a 
TOTAL EN LA REGION cas PG to) 

Cort) (a Xv Pa) <0 

Aumento GPT ==a=>aumento Paz==>disminucidn TCRm 
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CUADRO 1 - Apendice (cont.) 
(columa 4) 

EFECTOS SOBRE LA PROPENSION MARGINAL A 
INVERTIR EN, EL SECTOR DE DOMESTICOS 
(les 1 La Zim) 

      

CAMBIOS EN Por cierto, la derivada de uno, en todos los 
ARANCELES casos, valdrá CERO. 

(te) Esto implica: -(d Xe /dt.) - (d Ur /dted = 

=((0)+(0)= 7 

  

  

      

CAMBIOS EN BAU Zla/d tm) (d Zlr/d tad 
RETENCIONES =-(40)- (0) 

(to ====> (d Ka/d tu) DO 
CAMBIOS EN >= 000) - (50) 
TIPO DE CAMBIO 

NOMINAL (a %la/d TON) co 

CAMBIOS EN EL For tanto: 
NIVEL DE PROMOCION = -(50)-(0) 
INDUSTRIAL (10) 
("devaluación) ===> (d Ha/d uy < O 
INCREMENTO DEL CERO 
CUSTO DE TRANSPORTE — Aunque al cerrarse la economía regional, por 

(es aislamiento a causa de un MAYOR COSTO DE TRANS- 
PORTE. es lógico esperar una mayor proporción 
de domésticos; y el consiguiente aumento de 

  

precios domésticos con “efectos sobre TOR re- 
gional. 

AUMENTO EN PRECIO 00) = (0) MUNDIAL EN 
TRANSABLES ( P7)   > (d Hu/d Pr) <0 

  

AUMENTO EN EL 
GASTO PUBLICO 
TOTAL EN LA REGION =- (01-100) 

corr) 

Aumento GPT ===>aumento Pu===>disminución TCRn 

===> (d Ha/d6PT) > O 
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CUADRO 1 apendico (conto, 
CONCLUSION 

EFECTOS SUBRE INV.REGIONAL Y SECTORES 

o Ts 
varimcron vaniRcron  VARFACION | VARFREION 
INVERSION INVERSION INVERSION INVERSION 

  

  

  

PARANETROS REGIONAL “EN TRANS. EN SUSTIT. EN OOMEST. 
Col. (1) A A csc) 

Cameros EN 
ARANCELES oe = om m 

Co Depende de Depende de 
magnitudes magnitudes 

  

  

  

Cameros en 
RETENCIONES e e 15) em Ce) 
cambios EN 
Tipo DE Cambio mm to wo o NOMEN Puede sugo= 

colación de ptec= 
tosretecto MILO 
   

Cameros EN EL. 
NIVEL DE PROMOCION (e) wo e o INDUSTRIAL (ju) 
(oevaluac tás 
regional") 

  

  

INCREMENTO DEL. 
COSTO DE TRANSPORTE (= e o e cen) 

    

AUMENTO EN PRECIO. 
FUND TAL OE o e e m TRANSABLES (Pr) 

  

AUMENTO EN EL 
GASTO PUELICO, o 15) oe o TOTAL EN LA REGION 

(oer) 
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CUADRO 11 - Apendico 
estanaeie Tv restcicelon 

FERE) 

  

         

       
   ‘Tiwe[edtvenst(ie wie gan = ToRstgeett © 

Banestes RIO "1, potenciado por 

   

          

   

  

  

Tipo ce 

do podemos concluir en SÉCCTO METO <0. Con Ia waive 
tes teominonsy axila un cálculo ar 

      
  

   
caries en EL. 

   five oe wig are ph 0 4 e cit 

emma eia raro 
   Pegionsi"'} afaso margeniredujeran los 

me TA TR Paya) 90)   

   
   

  

  

ton tiempo o ACM A PALAS TCRO é q em menatarios 

A Era asa ay 1 = 
ae 

  

    

  

      

  

Be Taawsnaces, = > (2 IR 12) > 0   

GASTO PUBLICO. 
TOTAL EM LA REGION IN AC PTE Ue qe e POLI are Dt torr) ERA 

Stenaota Tens sepa) O 
‘sfecto NETO es INOETERMINEOO 

  

   
  

       aumento Pa manbdleminuelda Term 
  

  

  

  

  

      

  
nor competencia e 

ternas aumentando tox precios 

  

ses



  

EFECTOS SOBRE LA PROPENSION MARGINAL & 
THVERTIR EN" EL SECTOR DE SUSTLTUTOS 

los són. 
    

PAE AU = ana (aU ato) 
‘Que #1 tusenta de protec 

RA 

    

  

Rove taritaje Esto Move a 
Je" tock CAPITAL DESEADO mm 

aut Ta 8 : 
    

    

  

  

Camaios eu Revenctones ceno 

    

  

   
Tamoios EN 
     Pecks 

Taéntico al caso del Estenario 1, potenciada 
cantigas Sigainutese 

    

  
  

    carros en et. 
NA] Caovatune ton   > Ud Rad pi > 0 
     

SE aaron cono 

Aaa E ceno nace 4 et) 

ror ruscieb Po ELA oros paro potema cor psd per cs ig 
a ai etoce cado DE E 2 tn Sone hoch" a bn ErECTO NETO POSTTIVO 

  
  

    

     

  

      
      (st) Gs ge) TRG = ane te A aumento eu Tolmticos argumeton a1 caso de tos arene 

Precio nunoLal , aupontendoun efecto NETO NEGATIVO ante a 
Sión wtttieada 

  

  

   
     
   

aumento EN EL 
  

  

  SUPUESTOS; a) No xe incrementa el ke mientras UCL 1 y pre 
ento una Rendencia decreciente (dU/dee) € 8 © 

oy DI REGA DE pomación DE PRECIOS tapt ten, 
  

  a 
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CUADRO II = Apend. tcont.) 
Escenario II + restriccion de demanda 

(columa 3) 
EFECTOS SOBRE LA PROPENSION MARGINAL A 
INVERTIR EN EL SECTOR DE TRANSABLES 

(a ty Joma) 
  

  

CAMBIOS EN = ass 2 (PI/PZ) 4 (SEP 79 tm) 
ARANCELES. Dependera del signo de (dCP 7d tu) 

(ta ICP/d tel (L-Band (ttm) HD O tal Lt) (TL) tte) ae 

= [to MADE) weed (d Zir /8tm) <O 
  

  

CAMBIOS EN = asi % Pr k TORA + a32 A (Pr/Pa) R (4CP/d ta)= 
RETENCIONES Es importante el signo de CP/dt.. 

tto dCP/dti=[ (It) (14t 9-4] fdo mL) (Let) TAL (Let) 
  Lo que implica ===> (d XIy/dtx) <O 

  

CAMBIOS EN =(d TCRn /4TCN) # asat PF (inte) = 
TIPO DE CAMBIO | Siendo (d TCRn /d TON) > 0 
NOMINAL 

==s=>(d Xv 4d TEN) > 0 

  

CAMBIOS EN EL 
NIVEL DE PROMOCION Si la promoción industrial no aumenta el sesgo 
INDUSTRIAL € 42) anticomercio. 
(devaluación Esto es, d CP/d w= 0, entonces: 

regional” ) 

  

> d Xv Jo pum O 
  

INCREMENTO DEL 

  

  

COSTO DE TRANSPORTE CERO 
Ce) 

AUMENTO EN PRECIO masa 8 TERA (Loto) é asa (CP/PS) 
MUNDIAL DE 
TRANSABLES ( P$) ==z=2==) (d UIy /d Pr) > 0 

AUMENTO EN EL Aumento GPT ===>aumento Pa===>disminución TCRm 
GASTO PUBLICO 
TOTAL EN LA REGION cant PEL) 

Corr) .. > (a Air /dPa) 0 
  

  

AUMENTO EN EL 
NVIEL DE INGRESO No presenta efectos en el sector de transables 
DEL CENTRO (Ye) > Efecto NULO 

  

AUMENTO EN PRECIO 
MUNDIAL DE CERO 

,        
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CUADRO II - Apendice (cont) 
Escenario 11: restriccion de demanda 

(columna 4) 
EFECTOS SOBRE LA FROFENSION MARGINAL A 
INVERTIR EN EL SECTOR DE DOMESTICOS 
Clas 1 Zle- kim) 
  

CAMBIOS EN Por cierto, la derivada de uno, en todos los 
ARANCELES casos valdrá CERO. 

(te Esto implica: -(d Xe /dt.) - (d XIy foto) = 

=-(0)-( 4930 

= (20) + (90) ===> (8%La /dtm) 20    
  

CAMBIOS EN = Ad 2la/d tm) — (d ZIy/d to) = 
RETENCIONES =-(0)-(%0) tte) mu==> (8 Zla/d t, 

  
  

1>0 
  

  

Canpros EN =(40)-(20) 
TIPO DE CAMBIO = (00) 40 @) 

NOMINAL ====> (d Ze/d TEN) e 7 
  

CAMBIOS EN EL For tanto: 
    

NIVEL DE PROMOCION | = (20) -(0) 
INDUSTRIAL (ju) 
("devaluacion”) ===> (d Kiu/d 1) < O 
  

  

INCREMENTO DEL CERO 
COSTO DE TRANSPORTE — Aunque al cerrarse la economía regional, por 

(eso) aislamiento a causa de un MAYOR COSTO DE TRANS 
PORTE, es lógico esperar una mayor proporción 
de domésticos; y el consiguiente aumento de 
precios domésticos con efectos sobre TCR re- 
gional (caida) 

  

AUMENTO EN PRECIO =-(0)- (30) 
  

   

MUNDIAL EN 
TRANSABLES ( P?) ====> (d Ku/d PI) CO 

AUMENTO EN EL Aumento GPT 
GASTO PUBLICO 

TOTAL EN LA REGION => (20)-(40)= 
(ser) = 6 @) +090) 

  > (9 Kla/d6PT) > 7     
AUMENTO DEL =-(20)-(0)= 

  

INGRESO DEL = (X0)-(0) 
CEENTRO (Yo) sas (d XI. favo) < O 
AUMENTO EN PRECIO =“(40)-(0)= 

MUNDIAL DE = too neto ls 
SUSTITUTOS (FZ ) ====> (d to /dPB) > 0 
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CUADRO II - Apendice (cont.) 
Escenario II: restriccion de demanda 

(CONCLUSION 
EFECTOS SOBRE INV.REGIONAL Y SECTORES 

E Te) cp wer 
VARIACION — VARIACION VARIACION  VARIACION 
INVERSION INVERSION — INVERSION — INVERSION 
REGIONAL EN TRANS. EN SUSTIT. EN DOMEST. 

  

col. (1) (D+) (sa) ws) 

CAMEIOS EN 
ARANCELES e o o 7 

ces Depende de 
magnitudes 

  

CAMBIOS EN 
RETENCIONES e o o m 

(ta) 
  

Cameros EN 
TIPO DE CAMBIO e om o 152) 
NOMINAL Fuede supo- Razonablemente 

nerse un efecto podemos suponer 
POSITIVO (+), p/sus- NEGATIVO 
titucion entre sectores 
  

CAnBIOS EN EL 
NIVEL DE PROMOCION (+) m ow o 
INDUSTRIAL (ju) 
(devaluacion 

regional” ) 

  

INCREMENTO DEL 
COSTO DE TRANSPORTE (=) 15) 

Ce) 

    

AUMENTO EN PRECIO 
MUNDIAL DE À mm ow o e” 
TRANSABLES (P$) Por ser la 

(au gap) = 0 

  

AUMENTO EN EL 
GASTO PUBLICO m mm e” m 
TOTAL EN LA REGION 

Cerro 

  

AUMENTO EN EL 
INGRESO DEL 
CENTRO (Ye) e e (+ o 

  

AUMENTO EN PRECIO 
MUNDIAL DE 
SUSTITUTOS iPS) o mo o m 
   



  

Sustituyendo Ja y e 9013) y 18, entonces: 
E + (cal aay PEIN tal + aid © 

m TOR, APL cama) + TEREI sem HUGO     

UR + fo TTA, + UT) + Que! + Qu TOR, LO 
A) ns, 

Pasemos. ahora, a expres de modo mas explicit la propensión a meri em susttutos ela Región: 

  

WI, = da SUPP nd cê A 
aq + RELY UM TCA, cs da ea un 

Cconceptusimente la progenson, es unción de los aecis clavos y del sio de acia dessado (cuya vana 
determinante es el nivel de uuitación de Capocida: UN Supondiemos tes poxbdades: IAEA] 
(aue es caso de Escenaro a propensión a invertir en sustos puede crecer [depender de precios relatos 

a ue ty dude 50 
la oropensión ¡verte en sector será negativa. Ut y ue > O 
la propenso a ¡ment en Jos sá gosiiva por sonctatwas favorables de producción, 

Vemos seas. propanasn 3 art an tranebies en a Regie 
AR o a IPP 

mam 0 PEE + TOR 8 + CP AAA, em 
Como sabemos por 351 y 1381 

A 
por tanto, ate un cambo de primer Lena periodo UNO, tendremos en el parado DOS, 
ARI "3, MEL 75) CIA na 

Pura conocer ef sina de impacto debere conocer el signo delas derivadas parciales, pues tanto la propensión a 
Eme el seso [8] como la smersidn tonal RI sing Based ias postos. 
‘Becner ambos Sevadas ras apuestos (ei BIA / 9%, < 0 7 881,7 9X, > O] el moact fina será inciento vio 
Tepesenaremos por un tino de inenogación 

"or aptos expresión (222105 sectores de tarsaes y su 
sus ofertas sectors, 
aros, 

    in de den ise expanden 

Me BIBS OS ctr Ad é Qu TORA SBIA stm) 
  

aqu + TORE 2%) PHIT tn + qu o TORA 
Udo (1 U1 dX, «I, ay PUY 
TORA em cat = UM © EX, 

fordenando nos queda 
ana = este «mire, 

  

+0) +4 TERE +44 

tree PP men, Ko (1 0 

13%, 0, > Blogs PO + am) TOR, +(1 0) 032 (1 001 183 

  

  

ea ora, repitamos sl mamo planto para Wansabes 
at REO TER AA) da TERA 

ALP a TOR, YO BH) = 
Aa PO) TOR, + om CPE, 19) 1 ea 

aplicando (23) y 124), y secordando que lo importante cualiatwamente som los gros de las dervadas obtenemos. 
cuado 1 Agéndie lp Escenno l con Y = 1 1 el Cuadto N Apéndice lpora Escenano con U < 1) 
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Es importante que 20. segundo periodo le primero en el cul e o de captl se ve alcancado por la vasiación del parámetro) se ven alectados lo pueden vers afectados) tato la A Coma la propanión à vena en l sector 
Sin embargo, aci dl tear perto 1 propenso a inves en e secc sa e alterada, permaneciendo dr al mismo rival que en al segundo penado. Ea cambo, seve aleada lay por Seco a)  conscevencia 

Ga cambio en fa pariciaciên da la Rega en el stock de Capital Nacional a. ES gor ela vi (do couración Dcumultival que (os afectos a pacimaro lavado an el periodo UNO) pesan y se Gisinburen en di tempo. Por a lado la propensa a ewer en bunes domésticos resta de restar de una la suma de las 
progensiones 3 meet an los bares Vonsabes y 8 os Danes sustos. 

IR, = aI, + SILO) 

  

  

A su vera alae puede obtenerse aplicando la expresión 22: 
GER, = (81S X) +, + 18 8 us 

IV. ESCENARIO : MULTIPLICADORES 
A pare dei plante del ingreso de aquibrio de a Regio, st como de a funciones que determinan a te 

imen mutigkesdars. Dstngueemos dos grupos: 

  

e vertido lutles para tener los anteriores) R So ver dent de los primeros isngutemos tes pos 
2.1 matadores de mpacto inmesiato sela efecto eno primer pedo. 

= NTE 
sendo X, e parámeto 

132) multlcataos dleidos: señalan el combo en elingreso en un perodo 1" respecto del nivel existente 
en el parado atenor le] por causa de la lieración de un paramento un el paodo CERO. 

afd = ($Y. 1-111 182) 
2.3) mughcadores de lego plazo: señalan sl cambio en e vel de ingreso en el periodo “1” respecto dl 

parado CERO. Son restado de tna acumiación de afectos dstludos en el hempo: por lano, resultan una suma 
de mulvglcagores el amegiato Ide primer periodo el diendo del segundo periodo y el itendo de periodos 
Ssubsigaentes 

  

  

efe 
Los picadas de inves nos determina cul ser lmgacto de una meda económi lo de! cambio 

de um parametil sobre aversion ene periodo lo peidos] siguenteis de produeda esta alteración. Tenemos dos 
3) matilicadoes de inversión Regional 

5.2) mutipheadores de version sectoral en Is Region 
E estos timos se Setmguen do afectos: 

1 efectos sobe a yo de iverson a a Region 
1) __Slectos tote a oropenaiin a invert en un determinado sector de esa Región. 
Fxpresada, formalmente, la anacón en la inversión en un ecto > ante un Combi en un parámet 

anicando demenda de un producto 
VER, 

  

  

    

ELO (010%) #10 SEXY a as 
Es obio que aros actos pueden sumarse o compensarse, En el primer caso el impacto ser claro; en el 

segundo caso es un problema Je mage de cada uno para determiar al electo NETO, 
importante pora el crecimiento es conocer los aletos sobr capta aplicado em cada sector: gumenta?, 

sina? Eta so las pregunta. Once de responder con multiplicadores que sol can cambios en AS e caos la momen vespecto recado en e! peido precedente. Nada cos ce sobr al stock de caia. 
‘Sim embargo, muestra precucación $ comparar ene feios y ente sectores. Pr tanto es suicemte 

conocer sila INVERSION crece fo decrece ante una “atescdn", pues esto cambara a asignación de recursos an 
pet 

Esso que un fo de capital en especial, se define decreciente en su mont! puede no cubre los veies 
de teposcón por obrlescene y detenoro. Lo Cual esent la capacidad dela fein (seta), ncaa en valores 

aro que os signos delos multgicacores nos permitan conctusnts, estaremos si modelo supomendo an 
eimomento me una RVESTIGACION NETA ial ace. La eval mies INVERSION BRUTA Qual sin depresacén, 
Por tanto, 2 2ymanto de a musrsán Ímulipicadr poso) signers in erecimanto det caia por la presenca de 
tna INVERSION META posta. 

Para el casa 42 Escgraro |, restrcción de olena en eres sustos, ls muizicadores nmeditos se 
encuenura exaustos an sl Catia A. 009, 860 XA" Reundn Arua 

“Hulupieadorer de inveredn. que estan wn componente delos mutpicadores lendos, se exponen 
en el acdote “Finn de Copia Castro 1. Apéndce. 
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NOMENCLATURA PARTICULAR UTILIZADA 

  

   
   

DE da e Tm E 
DE EN o & 

& & 

F E a ones 
4 Gea » Y RE 

a Ye E coto ias bt : 

4 

  

am 

am, 

age 

  

   
CUADRO A 

Malta 

=Mtb, PR TCR = (6 YÉ 18tm)> 0 Esto os mientras exista Escenario : restricción 

Mo eay PH Ton) = 16 Y] 180000 
Moby PH (tn) + by PY Sm ATC GTO = ie YE re TeM > 0 
= MAM é Da CUM TCA, * PVP) = 16 Y > O 
= My PH (neem TORI aaa = (6 VÊ 14 0 
‘Aut ans pare deo exresin (11 
fhe + FAL PRL * (Lim) YE 14m = LOM, + EN PEMA J O 

use BAIA se es popstar, dc nu pap Se 
            
M+ (Lim) = efecto DIRECTO positwo SRE PERE MDs Re ean) 

+ das PE Ut tm * (TERE /4P,) <0   E ae deleta a e dc nega, os leva à EFECTO RETO meio Gunue e presume Sento onto Par 
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CUADRO 8 
MULTIPLICADORES DIFERIDOS Y DE LANGO PLAZO 
  

     
  

              
  

  

  

      

  

  

  

  

  

  

  

      
  

    

  

  

  

      

  

  

   

        

Um Bh e [a ute Toa | nor 
5%, | imss. | fogo | Sew. | at 

"E A | atas 

Eu Riad arts tmp: Ten pete + O : a ro: ali: 
Penas [LIT E mta [into [o] : 

fie ft >t iB : 
bol Es oi ue [ur | * | + = 

CUADRO C 

Gia ' 

E > 7 > = | ppa ro am cone rae 

Escenario 1: CUADRO D 

aren 4 na ee SL Dt mann git en FODA a nt 

nor fw RO vd ee a cr a ES   
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Entoncas en ei Cuadio A, tenemos los signos delos electos inmediatos. Desaraluremos, apor, lo afectos 
tasas genet seaunda gavada de análisis Esos electos Surgen delos camibos que sa orginan en al 200 de 
Esso de la Perón y lo datos sectores, coma consecuencia de las vaciones en as comentes Ge tg Envaracn, onguadas seria starter em lo parimero. su vez as osriciaciones de a egin ly os sectores) en lujo de recursos e ven alteradas a aus day isca asda de ans por cavsaies de acumlaeion reat de capital, Cento vs. Regn. Têm Rablamos sisamtado is muingiesdaras Tagus, eso es impacto en él ingreso Regina! en a! 
primer periodo de ans, de exponen an ei “Cuadio Los quatgucadotos lendas surgen, como dyimos, de los electos sobre los lhos 
tocmaimente: 

  

  

invertido. Veamos 

  

VR 0 Y 1 10) 
E dec que 

TALE ENEM y RIE 
BELO + 1180 + 118%) 

para evita un problema de signos elminamos £K, quedando: 
SYG18K = (8YEIEN © 16118%) 

Pero, su ver, los electos de la nvesón enel Ingreso surgen como consecuencia de las inversiones en transatis 
Y en sustos. De manera que godemos descomponer 
VA 15X,= 510! 018%, = $0'18%,280%18%,= 1801411 

216/144) «(80140 (8118) 
Aeemplazand por a expresión (28) 

HIS OSI + LO + e) + é 

60°15 7104184) ALIAS + (261 
Enta sorrsón atera se xpone eimoacto en evel deingreso del pevodo 2respecto del nve de ingreso. 

et peido À lmuhobeador Glenda = 21, AM 38 obreman dos elementos nápeo 
Y electo de cam an parâmetro sobr texoreión ere cortes: 

Y cuyos gros rabos exgusto en e Cuadro l, Apéndice 
1) actor deo nweas de mvernn NETA sosivos anos output sectoriales (sempre positivos, pues 

Los signos des afectos antenres (8 Ya X se exconen on 8 Cuadeo E En la columna 5 se aprecia ei 
signo de Cambio de inte, el seid 2 resgata el periodo T po Ta aleacion del pardmetio acontacida an al 
Beriogo incial Imuinpleador dera 1 = 2 

So embargo, en este anda de estnca comparativa si se pretende considerar el cambio en e! vel de 
ingreso en el periodo 2 respeta del pesado cero Ímuligicador largo 2neo, deberé adicionar la consideración del 
muleador mmediaa Cuadro Al, cayos squos utxcames an coloma 6 Cosdho 8 Por tanto, el lec det, Fruigucador largo 2) se expo en a okra sovespandiente 

‘Coma ve soreoa slo en car delos parámetros “ancel” Y "gasto pUBICO toa” el electo puede resultar 
inceno.Enlosrestants ls cones natas no deja duas. Po é, aumenta el to de camino nomial cecers 

val de seta de modo nasa y Mesdamente Alumentar sl ho e versión ala Regn, crecord mel 
de ingreso tamian en segundo seid Wespecto det pera. Par tao late NETO iprmer periodo + segundo nro) ser positivo, Screen os tutos ls exportacanes, el impacto adverso se medio; y tambén Aledo 
(ais inversion 

  

  

  

  

‘eancipaniin de copia mara dena del capt nacona Tal combo de partopacón tendra sl múmo nro que |Ermuationcador de rversn del pedo amenos (éste es poso, indica que la participación dela Region ee 
CAPITAL aumenta, 

De al se deduce quee mutorcadorderido pedo 
+ mutugicador de Inveradn Regonas del peido 13 “Tal como te mine, o nestos an largo Plao se van profundizando or l existencia de una "causacón 
acumulava: motivada sol presen de a vanabl Ka (Ka ena Gterminacón del mue de inversión en Rep 
ada por 

  (of 8%, 1-1 1 8%) tended et mismo signo que 

Ye Fk) 2 10 = Fd 
Entonces, 8! Caes “depende” de a nues: yl Inversión, asu vez 
frrado i ceva de eausandad acum cca a 1 i.e 3.0, que segurament resuta ser el mas relevante, 
drtaran Eomemotars os gos de 3 mulvencadores anterore, Ero es, el cambio an el mgraso sicantado env 
Deriodo determinado resoecto de periodo base. sg el srultado de la acido delos dstinis mulpuegdoes: ef ata Ge! pre’ peida, lendo del segundo gevode glide de perodos aweauentee ¡cundo Y, 

ea acumulación previa de capita. queda 
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“Aquela indecisión en el electo deiitvo de las poltcas arancelarias y de gasto púbico, existentes en 
segundo peido, se Gluya 3 Qbservamos los multiplicadores 

  

nãos para los parados 1 =- 3 que reson 
Satemicamente negativos pr cala el nivel de inversión regina. Lo cal conduce a multicadores de largo plato 
egatros a parur del tener prado de anais Iclumna 10, Cuatro E) 

\V. ANALISIS DE LOS "SUCESOS REPRESENTATIVOS” 
En economia se crece dela posivida cet de experimentación. Una buena aproximación a tal posta. 

gaa es observar elcomportamieno del madeo a   los hechos Wstrcos. En especial, examinar la capacidad ara 
Dredec os PUNTOS de MPLEXION Mrtóna por variación de alguna e e   arabe enágenas eromeradas stan 
Bro inswimentos posales de poles) Son estas "stuacionas caastlicas” laguendoervacabularo de ene Thom. 

    

{Gungve 7a dee de ser comping emir, an stas “enpenencias Ntênear”, usa 
A parts de nuestra madeo mentsienos enpitar los civcesosteprestiatmos” (Cutoenson, pág 29   

tado de to" ás que más se orouiman 4 un experiment de aborto 
cio aleta,   

Exelcaso de nunsvo pasos importante analizar clas son os vatios que a el andar eeondmc des 
economias regonales Pubs adelantado el modelo ane los hos de muestra Natan econômica: y compras com acontecido Wstóncamente, Constremos os echos! 

"corporación sl mercado mundal y concertación en pue   de Buenos Ars enel pero 1 

  

Bi Cras mona de 1930 y metidas atersnciontas lo de slvatjo de Gertos sectores) en os años 30. el Polea de surttucón de Importaciones 
en) aos de stun 104 
1.2) Etapa de ans dea eatepa (desde 1965) 

4) Elect del gato pco, como meo de ageta conta el desempleo dentro de una esvatepa de sus: 
tución agotada Iris 1960-1980) 

1 Agerita de la ezosomia [coma una posted (aura de ebinar el sesgo ant-comerci, 
los cams an los sitios Mas selecionados. 

  ie, entoces, ls varales exdgenas alteradas gue (on an esquema esuizado) desencadenan 

  

HECHOS MISTONCOS. [VARIABLES EXOGENAS ALTERADAS 
  

Y ameno delos precios. mundiales de transa. 
bles (pa) 

Mo cada de tos costs de warszone, Wet) 
si) apertura scenic (ei mi = CP! E) oresenda de “coostantes. de loesbencbn” ato 

Eoeticinte Ku 
  

Dr Css delos años 30: A caida delos precios mundiales de transabis y 
elas tros de marcara externos A 

  

2) Poles ge austen 

  

Ho come dela economia. lit emt = CFB) 
Mi meias de promoción industrias (ut 
jah caida dt TCR poe contol del TC nominal TCA, 

O 
de Escenanio | vestción de, 

ea en nes susututos) a Excarana N estres 
de demanda en 99), 

  

+ Protuiación de la polea 1 crecimiento del gasto público que imolca ura 

  

de potes     sh Suba de preços em E sacia de domésvese 
gers = Paty 

+) Apertura como posi nea 0 reducción de aranceles y de viutos alas    
exgonaciones fot tmb = CPM) 

  

Existe um Certo acuerdo em que 
SI ingere em sl mercado mundal origin craciminnto am ia agi, Inchpyando am al, como es nuestra dei, amp Puma y enchendo ei FIL Nada bene de Canta la cudad de San Caras de Batan, o Paro, 

O Trenque Lavquem, Serra Cea, 
3 css de os aos 30 provoca detenar em la economia de fa Rep. 

€} PSI miss la gun, en especialas polos de esata romocionadoIeamisantes según as época 
mientras ext ura demanda meotitech, Luego, sl agotarse el mado, wn exceso de lora Idesemple, capscdod 
salada Geisa) rele estancamento de 1a Regio. 

“Ia poltes Isca a provocado un electo extensamente opmable, aunque l consenso Noy se ning por er elects nagatwo an largo plato oungue escansmo en! Corto pnl, Consecuanc del mpacto sobre el TC Re 
Va poe ge prec de los bores domésticas 
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Estos son los acontecimentos y us consecuencias. Por su pare, el modelo pronostica, según e desprende 
de los signos de los mulipicadores Jemediao 0 del orimer periodo. de inves en tos sectores de ienes. Eomariabraies del segundo pero, y álendos pra 1 2, 2.0 os siguiente electos sobe la economia de a. 
‘Regan (Cuasia O). Los cues concen estieamente) on os electos Matóncos venados. 

  

Vi. ESCENARIO ll RESTRICCION DE DEMANDA 

De idénica manera la vabojnda en el Escenario 1. obtenemos añora los mutiicadores Serios, 10) que se exponen en el Cuadro A Apéndce para al Escena l bestncción de demanda, supuesto "L~ pag. 85S, XAVE 
món Anual A Su vet, tai como em Escenai , buscamos ls electos a argo plazo por ví de nuesto implicado ansias 
de estava Comparativa Par lo debemos canara os electos nmediato (o) Cuad D 80. 88%, XV Reumdn, 

leidos en isumtos periodos la) ICundro E). La ación de sus electos se expone en a uta 

  

   

  

Enumerar, mantas net capacidad ocora TU < Yala tendencias aumento de la sua capaci, 
a propensi 4 mvert em a sector susuutos será posta. En segundo unas la regla de formacion es la Yea ‘owgoodica (no necesaramente maximizndora de berelcs! de Jia? oda “8l aqua ena tas te protec 

Señalemos. además, que las medias de promoción ll verdaderas devalvacones regionales. permiten 
aumenta Ta capacidad competia. Para asta Suación exige una exglcación más extends. Los aumentos en TCM 
ios sumentos en Promoción Indust! a sra Crecarseno en el TCA, 

Poet TERRA 
FEste aumentara, sea por crecimiento en l TCN 0 por disminución en l vel de costos meros 1 
msmo, a). 

  

  

16 que esto   

{Ee Escenas |, por razones de simolcidad, y dado que e electo ar mismo, podía entenderse à ambos movimentos come un Sumento de precios (ya que esto no atera la capacidad, 
Pero. qn e Escenaro les aci Ostia ente estas DOS “devaluaciones seponales”. Las m 

cxomocido o. & despimación mpotiival o percdas por el emresaño como una seducción de costos meros. rs pec de sustos lo mal: que le perito rece ecl imanemendo ida Dent 

  

Ps = (C1 *Bi/m: 0 bien: Ps a (Pa "817 
Elas expresiones aeñore y ets implcuo, siendo igual ceo learencia de promoción; o. para trabajar 

‘aut de una forma mas smpiieaa,lamemos omega ll al aetar (1 + nl Por cual w= 1 + sordo = ty an y O 
De alí que: 

B= ((Pe*mI/C} 10 +B) 0,10 que esto mismo, 
Bair 

Siero, p.ej desde ceo Implica que crece ul y iso mantiene podr diemimar a. Eto implcrs um 
aumento en a onda demandada de sustos y, pr consiguiente, uno Cal en la cspocidad ociosa. Por tanto, 

electo Sera posto sobre los js de mversón (GRAFICA ML 
¡SA ambango,l observación de la resadad nos Mala de que la empresa peri una devaluación del TCH 

omo “un aumento ena protección”. y, bo “la eg de lormación de precios: gostei en el modelo, aumentará 
los precios y con eo redvers la conidad demandada de susinutos Po endo, te reducrd la CapaCIO Vda y 0 
‘ecto ser8 negative robes los Iigos de inversión a sector Wer GRÁFICA Ma, TE la eetra di Cuadto É puede enservrte que: 

dem e electo medio Ide cono placa) colma $) algunas poca como el incremento del Gasto Público 
la elevación del TON restan de efecto incerta. Es dcx, pueden tener un sleto expansivo; , or el contara 

len su elect sobre ta version e el agregado de sectores comercialables transabes + susttutos) 
repite sóénuca situación. Agregindose que el incremento en e prec mondial de benes transables o asegura un 
Amino en la Ian el agregado de sectores comarcalzaties, Como consecueneis de la pormatenca de eapscdad css anel sector susto, Es ec, que el capral deseado en sustuinos es mienor sl exstente 10 QuE leva 
Sina INVERSION NETA negatra en sector. 

“o obstante. el panorama Se aclara en el más lago plazo en razón del mecanismo de causación 
acumulativa, Por ejemplo. ena devaluación, aunque su impacto inmediato «sincero, largo pazo resutará negativo 
Aqui l mecanismo dela cspacidd ociosa en sustos al adoptar 1 regla de formación de precios” fotgonóbta! 
Usando "toda a agua de la ala con un comportamvento "Snarcher”, ena temunologa de Fernandes Pal Ls deva 
lusción aumenta a groteccón, ls productores itemos aumentam ei prai, sto leva 3 aumentar a capacidad ocOSa, 

E ai Esto de incremento del precio meracional 6 bienes transables, e efecto cierto de corto plazo 
consecuencia de os costos de reasignación se disipa por un impacto posiove de causakdad acumultia ante el 
incremento de la meersón renal 

‘Sin embargo e efecto indetmdo de a poca de gasto público permanece. Cantranamente al Escenario an 
actos negatvo, em este Caso la polia de Gasto presenta un electo fina meto debio 3! macia 

  

rente 

  

  

  

  

  

  

donde 
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postive que puade presentar una reducción dela capacidad ociosa (gor mayor demanda de sustitutos, debo 4 un loco sUstucin por umento de preci de los domésticos) 
‘wl en caso de medidas de promoción o crecmento del Centro (que sgniiean aumento dela capacidad utsiadal log agentes ecorâmicos, “ante la tendencia de aumento en el uso de capacidad, incrementar (por Enpactatwas) à capta deseado en al sector Suri e mueren an el ecto. 
Vilas solucianes al ess regoral por agotamiento del PS atacan ser: 
1) medidas promocionaies y ereemianta del Canta (oon electos spend, 
BI mejor an los términos de imercambio externos lab dei Pl 
3 Soertua de 1 economia ral (ur redueci en las retenciones à exportacions! 
4h por limo, seaiemos que as aleracioes que alectar negativamente 1, or Somalemento aumentan 

la IC, y Convalo el mgrero en el Centro (Vel, Lo cual en Escenaro de resuiccón de Gemands polca e mpscto gio que setas en l Cuadro Es 

  

  

  

  

cyano SIGNOS OE LOS MULTIPUCADORES DIFENDOS Y DE LANGO PLAZO 
LE wa E E aca 4 [e a 4 a dla sm | | lie 

to 
pu Jr + + é A E fé 
Veto cesiotgaco o qa ee ae cgi . + rapid ce 
om oe ee ta te be , , 
am . e, ee eae a 
arew as a ga ra 5 E : 
e peor fs e ot                 

VIL LIMITACIONES DEL MODELO 
Como toda elaboación teórica, que oretende una aoroximación al mundo tel por ía dela abstracción, existen furtas limaaciones & asgetos ho sgucados. Intentamos all anumsras sl menor avalos mis eviemes, ai Las smgortaciones no so función delos precos, peta las expartaciones, en lima instancia lo fon, al ponder ela Serta de recursos enw Sector y Reon, 
DI No Se explica nivel de Inraso ene! Canto; y no se binds, por tato, una relación Diuivoca Centro 

  

Regan, 
¿8 modelo no bnda analucamente al punto de ruptura: paso del Escenario al Escena Sólo enuncia 

que soda esta decoradas Conce, 
Fraimeate señalamos las dos restrccones, más imperantes de modelo: 

1 É un ejarcco de estático Lar un problema e crecimiento, pus úl se consideran puntos de “equitrio” 

Vil. CONCLUSION Y CIERRE 
Según emos discutia. tas angustia dela ecoromvas segonales (EMI resultan emorger de un problema, 

di oleta más que de una dlcuod de demanda. Esto as consecuen de que su capacidad de sumetao, relata aluolumen de demanda axistente pu una economia aber ta. s mun redueda, Sy esccón amos, pus, de los Escaso recursos de cal solidos en su sector de ienes ramal, 
E este cuadio situacional, ls ER sue registrar iicutades de Balance de Pagos. Lógica consecuencia 

i un sector de besas exportas mauicientemente Searolado. Lo cual impica la presencia de usa rescción: ‘stoma regione y concepto de un doble valde ingreaa de eqn. uningreao de eae “estem” um vel 
{e ngeso de “equine tema". La necesdad ara ealguier economia de aeanear el eau exer, conduca 
stes aoe empuyon evel dengresdvelectwa" hai valores pimos a wal de maso de cautions exer 

Bor tato, el mecamsmo e must de la balanes de pagos resulta see mal de spares regional (Thnwal, 8), En det. crecimiento delas ragionas artásastimgds por podias da Balanza de Pages Señalamos. por otra carte, que las ERI conste economias abas pavo Canada al educido mercado temo, Esto e. se ha sustancialmente su demanda, pro no Bot condones económicas "maurls" ro de 
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politica econdmica. En dsrepanca con un as ‘ental de las EM es de asignación Unsulicin 
La resticción extern, dimos, surge de una evalulén poco favorable de orecoe rlativa ntenacinaas, sro e aa o pica arde crc rsrs de lr y med de “comic En on Bor veta a factores no residentes (PENA) 
1 Estado, deciinas, ara salvar 1! situación adopta mecidas directas fovorbles a as ER! (v.gr. promoción 

indus, que se omlan co Gras por afetos indies nagatvos, 
Se tabs} un asquema análtco formal (de estate comparativa) que permite explicar los cambios 

acomecdos en las ER, 
El modelo ianorado a itegeado un su ssquera as diversas eos existentes on ls bog? 5 Testa de a base exportadora [a avi de concepto de expaacione regunals: 9 BO Teoria de los polo de crscmento sal concepto de promoción indutri 
ei Testa dei Cen Pela (a tivês dl PENA, que il la retención de excedentes! 

Testa de la causaesn seumolativa considerada por vis del esquema adoptada da Minos de inves 
Formakzamos, pues, un modelo [de tes sectors y precios variable, a part de un conjunto da supuetos 

dubida y atacante sapictdos, A su vez, paa una más laa Exponcón y ima mero Comprensión, tasas 
la pasontoción gálca delos rs marcados an operación en las ER menes Wansables, Benes sustos Y bares domêsçene 

Ala tur dela experiencia histórica sealamos Ia existencia de dos ascommios, (oo de tos com sesgrcigo 
dale on el mercado de bres sustuuos (Escaneo LO con egticiêo da demanda am el memo marcado 

Esconaro 1. Estabiecimos la secuencia de esolucin del stems de ecuaciones y deicamos el acáa Wi proiama de la formación del capial y su Mao 
Procedimos pouramente sl en ete tato como en 20ué dela XXVII Raunign Anwal, la resolución 

stc dels matias Vereis”. “ales” y de “ap sat"), tno bo Eten à coa Ss 
Como mado idóneo de teste lus conclusiones, trabajemos sl anda de los mucatos hithicos 

raprasontatnos, Estando una Concidencia“onlzado conos alecosvenlicados hatéoeamente, Ls col nos Mba 
‘eta bondad del made. raiment, e señalan sus miaciones, ene as cusez podemos Gestac ave o eed dl sumo de uoturo. Esto es. 4 puso de Excena | a Escenano 

Podemos. pues, conc que 

  

  

  

   

  

O mue en el comercio mundial, sin lteter os precios relatives internacionales, 
rms un cecimento en ls EN, 

1 Peso, como costo les deja más expuesta alos vawenes cícicos dela acoromía mundi, 
Aorovecnan sus augas, peo padecen sus depresiones. 

©) Las mesias promoconales Srepularon el istcmmanto (generando polos de desanolol 
mantas Exist una demands msatstecha on a sector de sustos. 

41 Los pollicas comerilos (re y apertura dela economia) y macrosconómicas Iolica 
fiscal provincial y polias cambiaras afectan profondamamte, 8 como, l medeo a 
pri, atá EM, De hecho, stoncamente, Y según hemos analado detatodamene en Es rmer par, ie han impactado de modo regatvo, 

De tal modo, algunas medias representa polias asoncits implícitas à causa de su acto tens entro egiones; les som Ine medidas de oromociênicutria, Esto o nto aco 
‘ado en culguer eeanomia [pata yn estudio einen Sei caso Brasile, cl 

Por uit, es de señalar que algunas varabes contempladas en 6 modelo 14 ar talaos,poblason, 0890 2 actores na residemes, ete. no han ido operadas or entender evidentes sus impactos some ls recos del sector 
‘Jomasic leas de sasros y Dotación o ben, sor alerta dwecta a sonadatamene live de npaso Regional 
{caso del pag de faciores no tesidentes, Sin embargo, ques avr la sosiidad de mvestigr más menucosamente Sos icances en postenores tais 
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