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L INTRODUCCION

Es propdsito de este trabaje explicar, rmodelfstcamente, los afeciog de largo plazg de las palitcas
macioecondmicas sobre las economias regionales. Es peaciso, por SUpuasto, Tener en consdaracson an aste farga plazo
hos elacios inmediaigg o tanen las pofiticas macro, Para esto formaremos coma punto de partida Yos Supuesios y
a5 conclussones a qua arribamos en el rabajo presentado an fa XXV Reunedn Anual (13921 pdg 856/850/880/884-
FAAS]. Mativos abvers 08 axtensidn nos impden regetic 3ow squel planteo. La buena voluntad del lector segurarmente
sustituerd 1al delusencia,

Este modeio ampliado [como agudl de la XVI Reunidn Anual] se susienta en una versidn instrumental, y
convencians, que resulta ser un andlishs dindmico [en &l sentido extensa de Hicks, ol tener $us variables “lechadas™),
explacatonn de bos elecios de fag paliticas macioecondmicas sobre faz Econamias Regeonabes del intersor [ERI. Se
trabaja con fres hiered [ransaldes, sustitutreos y domésbens), gos escenarios (Escenario L en donde existe sxceso
de demanda de benes sustituios 3 la Regidn; Escenario Ik en al cual se da un exceso de olerta en & mercado de
nanitutasl, dos lagtores itrabajo v capitasdl v gos Aagiones [Frente fedustrial del Litoral, FIL y ERIL

La compransidn ded modeio exige la leciuwa peemensrizada de los supwestos explcitados an XXV Reumdn
Anual, (Tormn I, pdg 855/853).

Camo dijemas s muitiphcadares “inmediatos” para ambos Escenarios son un punto de parteda en el planien
lop. git. pdg 380 ¢ 3841, Teararemas aqul 18 justilicacdn del lhao de capital a cada comarca (ER y FILY, para luego
completar nuesirys conchrbones con los multiphcadares de smpacta difermdo y de largo plazo. [Testeando, a su vez,
histdricamente e modelo.]

Antes da entrar de llens en el flujo de capatal, recardemos 13 “regla de formacidn de precios” del modelo y
& esquema de los mudtiphcadores,

i, PRESENTACION GRAFICA DE LOS MERCADODS: regla de formacidn de pracios

Moz detendremas, prirseraments, en los mercados de transables ¥ sustlutivos, cuyas curvas de oferta las
suganemas similases,

Sepumandty los planteas de fa fenda moderna do ks COS10S, qua PrODOME Wi CORTE Medio varabbs con w rama
recto a lo lasgo de un cermo mrerdalo elevanie) de groduccldn. Este trama recto resgonde a la copacidad indtalada
or regerda, Como lggica conspouendia, an esta tramo relevante ol costo marginal resulta constante = gual al costg
wanable medin (comao via para obtoner wn beneficio "satisfactorio”), Esta posibslidad se concreta an merceios an que
las emprosas tienen capacidad da fijar precios; esto a5, establocer wn margen sobre los costos (Aniss, pag, 125). Por
gjgmplo, &n mercadoes cavtvos,

Toda exie razandamienio peede agilirarse echanda mano de wna lermalizacidn muy ssmple, que representa
leama veremng mads sdelantel grandes venla@s opesatvas, S una EMpres) apedd &0 un conjexio no compeilivg ¥
admisastra precios sobre [ “regla def mark-up® o del costo vanable mediol, resulta:

P OIfT s plfm

Swndn m ka productividad media {nue para el rama relevanta concuerda con la marginal, segin glantaamas
mpasiras lunceones de costash, Por su parte, Ci son los costos de produccidn y w 8 tasa de mark-ug.

En nuestro modela postulames que el mercado de bienes SUSHTUIOS &3 un Mercade cautve, ton pralac:.'-ﬂn
arancelara. Supandremos gue ef precia interna de esios bienes x i
yoaanvarhidy (Psl. Se utdkea, por tanve, toda el Bgua de la rania, Swendo gsta Tagua” la que deline la mhuhdad e
mark-up. Despejanda, ¥ lamanda & = 1+ @ margen o coeficiente de reaccidn armpresanal, tendremas:

F=Fs o n/00

Es decir, que ¢l margan (consacuencia de b proteceidnl es funcidn directa de @3 productividad v del nivel del
pracio mundal introducsdo ¥ convertida, ¥ fencidn ewersa de los costos de produccitn,

Camo conseguencia del glanteo antenor 1a curva de aferta en al como glazo presentard un ramo 2ongrante,
ssguiendo la reorfa moderna de log costos. Torndndose perlectaments ineldstica al armbar a plena capacidad (Gratica
La)

Ahara bien, cada regedn poses sus progéos costos internos (CH de produccidn |bienes no comerciabinstdes,
nival de impuestos, costo de erergia, salarios, moemdumbee propaa, 8ncl y omivel de produstividad. Sioestas CI
aumgntan (o, por apemple, baga la productvddad) smpdica que subird of grecio de ofera de la Ragidn. Pudiendo sacar
a la misma de produccidn par superar ef precso gonvertido [Grdtica Lal,

Segun vermos e Giatacs |Lb es evededsie gue no 8 puede sxportad intermacnalmente pues s costos infermos
suparan af gracio mundial, Sdlo se operard con demanda nacional DM, En el mercado aacional ge poded colocar wn
wolumen digtinto da acuerdo al preces que se fijg, De aguerdo a esto las cantidades irdn desde E hasta B Si apravechna
roda el agua en la tanka se vendard menas cantefad {EF 3 mayor preco posibie {precio inttaducida y comeertidol.

Ahard bian, hemos hablado e la presencia de dos Escenanas distnios en el marcado de bienes sushiutves
[fupuastn “L7): Em:rl\.‘lr'n | fresiescendn de alerta) y B;nnar-u 1| [Festococsin de demardal
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Ubiguimaosngs an el Esgenarig | En la medida que exists demands nacional insatisfecha internamente [la que
s cubierta por importaciones desde olfas paises), existicd wn exceso de demanda interna [ED) mayor que CERD. En
la madida que se incremente el precio [ntrodwcido ¥ convertidol pof cauzales de politica cambiaria (ATCN) a
comercial (A1m), 6 exdgenss a la polica scondmics (APY), sxistird un incentivo a ingresar en al sector para aproves
char gl mayos margen (f = 1 + wi, Sa invierte, entonces. gumentandg 1a cagacidad instalada, y dando luger a loa
sucesivos punios gqua conforman la curva de oferta a largo plazo (Gradfica Lol

Por io tanto, cada uno de los puntos de la oferta a largo plazo #std constitusdo por Wnd’ alerta mirima de
eartn plazo, definida a ese nivel de capacidad instaslada (Ocp, O'cp, 07 cpl. En esto no prasenta gran diferencia con
& esquema de sustrato neocldsico, pues en éste cada uno de los puntos de la cwva de CMg largo plazo que
corrpsponde a la escala de planta cuya curva de costo medio corto plazo es tangente |para ese nivel de produccidn)
con la curva envolvente de lacgo plaro,

Prro uma retraccidn de la demanda nacional {D°n} gondyce 3 yn nuavg escenans Escenarsa ), en donde (3
Ps'] awiste ED < 0. Se generan entonces relracoiones de inversidn para retornar a un nivel de capacidad instalada qua
o implique una subutdizacidn no desesds.

En al pdrrato anterior hemas supuesto wna caida en la demanda nacional, y una reduccidn de precios [por
disminucidn del margeni para continuar en equalibno sobre 12 oferta de largo plazo (P5"™), Lo cual mplica maxima
cantidad negociada. 5w embargo, pedemos suponer wna caida de la demanda "dingida®™ a \a Aegidn, por Suigemiento
de sectores SUSHlubivos Bn atras deas ipor ej, en el Centrol [Supwesto "L°), Esto ggnduge 3 wn axceso da OFERTA
en la Aegidn par pérdeda segional del monopolio.

En la Gradfeca e, a partw da Ps ef precio va creciendo v con &l la inversedn en af sector (Ps’, P3"]. Raiteramas
el supussto que al pracio an vigor serd aguel que utilice plenamente a tarifa, Al reducirse la demanda 1Dn°), a precio
Ps'* geisticd wn exceso de oferta wgual a AE, Ante esto suponemos que se reducen los arancelas [o por propla
compatence de grecios], v cae ol mark-up hasta un nivel gque permita alcanzar o aguilibno en af punto E' con Ps™,
A consecugncia de esios cambios deberd ajustarse o stock de cagital (al nivel de Ps™" existe un £0 < Oan 8 |,

En cuanto 3 sector de BIENES TR&NEAELE &l andlisiz no hace mayares dil erencias ipar hrnplrfu;aﬂdnb an
cuarto a su curva de alarta de carte plazo ¥ de largo plazo. Se destaca la salvedad de la ingwistenciy de dog
gEiunanos, Supenemos que en este sector siempee se da wtilizacién total de fa capacidad instalada ante la presencia
de una demanda externa de elastcidad infinita, Los mmpugstos (o retenciones] an caso de ser suficiantements slevados
puaden "guitas de produscidn” wn deea margingl (en caso de Bevar al precio convertido por debajo def costo internal,
Ern la gridfeca Ld, en caso do un nivel de retenciones Tx, o consumo regional serd AB y 1as exportaciones regionales
BC. En caso de elevarse fas retsncapnes a T'x, I3 Aegedn dejard de produce e importard o',

En la formalizacidn dal modelo se plantean alertas en o sectores transables y sustitulivos conun solo Factor
de producesdn (el recursa restrictva: el capitall. En tales funciones suponemas rendimenios constanies ¢ coeficientes
lijas.,

: Em gl ESCEMARID W del sactor Justitutive proponemos w ED < 0, Esto imphca una wiilizacidn matalads meno:
a3 una. En este caso la dotacidn de capital puede no estar plenamente utihzada; sin embargo esto no meega los
coefigsentes FLIOS: se ocupadd lanla mana de obea como ta necesana gara operar el “capnal ubilieada®

En ef secior de domisiicgs se supanen rendimientos decrecientes del trabaje y sustitubilidad posible entre
tos recursos (no pases requenimientps FLIOS). Resula ser el sector en el cual la politica de gasto publico presenta su
impactn deecto. Podemos hablar da una "economia keynesiana”™, pues of mvel de produccsdn puede ser afectado por
pabiticas de demanda, dada |3 disponibilidad de mano de obra v 13 gran sustituibibdad entre factores. B pracio fijado
en este marcada es el numerano y @ precio enddgena del modeko.

Resumenda todo lo antedichn 1engmos:

a)l wn sector de bienes tansablos con una capacsdivd Siempra plenamante utilizada, 8n respuesta a wna
demanda intérnaconal {semgre gue asl ke permitan [as pollticas econdmicas y qua Pt > ClL

bl wn sector sustitutivo con similar confarmacidn de la oferta, ¥ en el SRl se presentan dos escenatios
alternatrvos: ESCEMARKD I, con exceso de demanda; y ESCENARID I, con exceso de oferta [por problermas dae
marzadn nsuficentel,

¢l un sector de domésticos can ung alerta que respande § repdirmentos decrecientes e ef corlo plaro ¥ susti-
twhikdad positle entre los recursas, Su precio resulla e & precio enddgeno del modeio,

Por gltemo, sedalemas, que lanflusncia de las grecios en los mercados de iransables y sustitulivos, mas que
sobra la cantidad ofrecida, se da sobre los combios de alerts, Esto =5, en el Large Plazo, los flujos de recursos.
Deimséndasda. de este mada, una alerta lago gla Atica ol -

Ill, FORMACION DE CAFITAL EN LA REGION Y EN LOS SECTORES

Formalizads el ingresa disponibla para la Regedn, an wn momento del tempo, esta ingreso es funcidn de la
oferia de recursas existentes. A partic del supuesta “e®, que kos lactores irabaj y Berra no son limitantes, se debe
larmakzar gl mecanisma de acumuacidn del récurso restrictive "caoital™ (por log Tupos de inversidnl en la Regidn v
en los sectores,

Puede suponarse que para parfados nao muy extensos, ni poondmicamanta dramal-l:ns}c ENVERSION

MACIONAL (M| g5 un valor dado, gue se disthbuye emre Centra y Regidn. Esto es o= iR Siendn la
INVERSION REGIOMAL MR el praducto de la Inversidn Macionad v la progensidn 3 invernir en la Regdn |3%0R1.
R =T+ %A

A sy wer la propensdn o e en g Aeguds serd luncidn de:

al B nivel de cagetal desesde. Bl coal serd funcedn invarsa del nivel de capacedad aciosa: [1 - Ul siendo U la
capacsdad ublizada an el sector de Denes sustiulos.

b Concentracidn gravia de cogetal er la Regedn. Lo cud reliea [3 naturaleza secuencial @ interdependente
de fas decisignes de INVERSION (Richardsan, teoria del Crecim. Regmnal, pag. 124)
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¢l Una comparacién de los mdrgenes del Cantro (ol gon lgs mirgenes Agignales (], corregidos por una
prima de riesgo. Podemos suponer que existid una situacidn én la cual bos inversionistas sertan mdilerentes entre
Centro y Regidn: cuando Sc + prima =

Proponemaos que £51a prima de resgo s creciente con la distancia (VIATUAL) entre e lugar de la pasible
INVERSION y & Centra, existenda una prima minema por &l hecha mismo de no ser el Centro (nevel 7],

A medida que crece la distancia, sube la prima de resgo por el menor efecto dilusidn de ls expansadn del
Centra sobre la Regidn.

D aumentas [o disminuir] los costos de transporte, aumentard (disminuird] la distancia virmual; ¥ con elio la
PRIMA DE RIESGO [e™], Conchuyendo =n un aumento [disminucidnl de la Inversidn an la Regadn.

Antes de avanzar en la lormalizaciin sefalemos dos aspectos importantes: En primer lugar. para los fujos
de capital los precios relativos relevantss (o sus caminas] son los existentes o groducidos) en el periodo antenor al
de consideracidn del fluo de capnal. Por sjiemplo, para el momento DOS son impartantes los precios relativos vigenies
Iy sus cambsas) en el momento UNG.

En segundo lugar, por razones de simplicidad [de notacidni hemos utilizado una notacidn temporal ad-hoe.
E subindica de tempo sefalando of momento CERD poses una relevencia indicativa al momanto antesior al de la
consideracidn, Esto signdica gue si el periode en consideracidn fuera el dos, donde el subindice dice CERD deberd
“leprsa” UND. Hechas esfas salvedades pasemos a la lormalizacidn,

Para lormadizar, definiremas [ propensidn 2 invertir en [a Aegidn [%A]. Supondremaos wn cierta inercia. Es
decir que los suyetos henden 3 apicar recursos alll donde lo han hecho en & pasado cercano [propensidn & ireere
existignte en el afo anteriorl. Otro determinante $erd un diferencial del coeficientes de reaccidn amprasana de la Aeguin
v dei Centro. Debido ai nesgo presente en la regidn se exige un mayor retorng, Esto o5, gue o sujeto estard indilerente
cuanda el coaficiente da maccidn en la regedn sea igual al del centro cormegido por wna prema de Hesgo;

En simbolos: S - fc (T« 0™ = 0

Otra derermanante, difmaos, serd la proporgidn del capstgl total inveridn an la Regidn. Este foctor refheped las
constanies de LOCALIZACION [de Richardson); y contrbuerd 3 exphcar las aglomeracionas,

A su ver, pretends apicomar la causacidn de Myrdal - Kaldor, poes ¢l K = § (il pero 850, &n Su momenia,
e Tuncudn del capial gie-acumulads,

En defirmtrva:

Bl = Bilfio + 8, (B - e if o+ & * 2, Kniajo - @00 L0
siendo %lF® propensdn @ invens en la Regidn =n o ada *i®.

KIR, = Bifio + 3,580 -0,y 8c * ¢ + 2, Kanjo - a2, (1-U)
i
Nos resta argumentas coma 3¢ Torman fa oy Sic:
siendn:  Cli costos intetnos
w1 nivel de mark-up
m  productividad
1 + @b coeheente de reaccidn (8 a margen

Suponemos Pom JCHIT = @il i
daspejanda g=P sl 12)

El plantao swpone que fog suwerns econdmecas &0 4u mark-up aprovechan toda & *agua en la tarifa®, Enotras
palabras, su precio mrerno serd igual al preca mundeal "intraducida” |es decir, con las efectos de los IMpUESos &0
el comercio exteror] v “convertido® en moneda nacional (por el TC Nomanall, Vale decir que La variable de ajuste as
ol coaficiente de reaccidn empresanal |y, a su vez, & mark-upl,

Para obtener ol . gue determing o flujo de capstal hacia un deea ly, luego, dentro de ella hacis un sector)
supondramas:

al Que los costas INTERMOS son iguales para ambos sectores dentro de cada REGION,

bi Serd determenante un coehicieme de reaccidn empresanal de |3 regidn (la cual representa -ademds. la
rentalvintad &n ks atrod seclores: domésnucos para la REGION y “domésticos y senncios exportables™ para e
CENTRON,

Podriamos defirer o goaficiente de reaoouin amgeasarigl n of gentrg coma: o precio CIF (de bienes sustitutos)
intraducsio y convertida a moneds e, diedido par las castos internos los cuales por una ssmplificacitn convemente
poidemas conssderar sguales a los precios domdstcas), ¥ PONDERADO por o COCIENTE de LOCALIZACION |Boseer,
18980, pag. 3T] del sector sustitute para & FIL. Par tanta:

Bo=UP, o iCh s gf = (12701 «dm] «» TCMIPE)} s gc o /=1
S w, =1 , entonces:
fe =PV = tm| « TCAE » gf 13

A su wver, pata las ER| podemas suponer ung opersiona semsaunte pera sacluyendo a3 los DOS tienes
“comertiakzables infermacionalmente”: esportables y sustitutos, ponderadas por los respectrvos “cociemies de
locabizacydn”™ en la raguin,




Panigamos, coma supuesis, que & CENTRO s& haya sspeciaiizade en bienes sustinutos. Esto mplica un
cociente de localizacidn mayor gue uno [g,c > 1]. Mientras las ERl estdn espectalizadas en bienes expartables, Por
tano, su cociente de locaizacidn en 13l secior serd mayor que ung iga <1; gm > 1)

Al misma tigmpo incorporamos el conceplo de promocidn en bwanes sustilutos (wl, gue |vega coma
“davaluacidn® regianal,

AR (P o nlICH o [V oyl o R «[PT « af}ICA » gTA

BR = PE(1 atm) o TOWPE o [V spl « g o 0 P71 =tx} » [TCVIPR « gTA = n}

Sacando lactor comin, y suponiendo  nf = af = 1 tendremos
AR = TCRLIPEN st =1 sl v o, < P11 =12l » gl )
Tal como se han planteado los supuestos, se poshda que no existe dilerencia de productividad entre Regidn
¥ Centro. Asl como fampoco entre seciores en @ regidn, Sin embargo, no es dsta sino wna simplificacidn Gl
algebraicameants. Mo ohstante, nuestra posicidn es que existe yn sfecto Aplassy o que implica que o <ol yrige
la Ley da Yerdgorn |l qua implica una productividad espacial diferencial), Estas groposiciones nos dicen pues que
w > > al . Lo cual, de incorpararse fermakments, reforzarta nuestras conclusiones.
Por supuesto, & valor de 1A serd sgual 3 valer de IN muttipbicada por b propensidn [obrensda par (11):

WRi =T« iR 151

D& todo ko desarrollado hasta agui hasta podemos deducir que mayor serd IR guando;
1 mayns sea la N,

il mengs 13 poma de resgo.

] meno 18 dritancia virtual,

wl menad s eosios siemnos reghonales (menares valores de Pdl.

Wl mayores los costos inmernos del CENTRO {mayores valores de Pdcl,
wi] cuanta mayor sea e TCR en la regdn jconsecuencia de wl.

wi) cuanto menor sea ol TCA en el centro |consecuencia de v,

wis) mayares sean las beneficios [promotonales, protecandn o desproteccidn, etch que reciba cada sector, y ¢
grado de especialracidn de la regidn en &
Obremda la inversidn qua se dinge ala Regidn, influida por las condiciones eatructurales de Ly economia [Lales

camn acurmulactn de capinal y distancia “ecandmea”), la proporeidn de it sidn i A i
watro sector se defirrd por precms relativos. La importances de las relaciones de precios en ka asigracudn intersectonal
da recursos ha sido probada empincaments pata npestn pals [Cavalio, B, pig, 277).

Llamaremos Propenssdn a invertic an sustitutos =noel periodo 3 la proporcsdn de la ineersidn regional que 5o

derigird a ese sector. Por supuesio, s monto de Inv. en sector sustitutive se obiendrd por el simple producto de esia
prapensidn con al monta de inverssin regonal,

i, =3y ¢ (PP s w3, e |1 =LA (81

signdo o medidas promocipnales que Favorecen al sector en la Regidn: y siendo [F la capacidad utilizada,

5 s modifican favorablementa los precsos relatvos pars fa regidn e este sector, por ej.mededas
promocionales, b funcidn preoteacd hacia la derecha. Con la misma utiizacidn de capacidad mayor serd la propensidn
a wwverte [Grealica 1

En lorma ssmular padermos trabagar gon enes fransahies
iy = @y, " PPl & ay AP0 in
sendo
PP, = PTN ~fxh o TEM P (1 «tm) » TEM =

= (1 =puf ) =tml o (PEIAT = CF o [PYIPYY
Ngmando a {{f - t&] £ T + imif coeficiente de proteccidn (CPY o sesgo anticomercio; ¥ reemplazanda nos queda:

%), = ay, o [P IFdlo 2, « CF o [BNFN0 e
siendo por supuesto, fa propensidn @ wverte gn domésicos:

Kid = 1 -, - Wl i3
Hemaos defimda la propensuin 3 inverte sectonalmente ¢n base a precios celaivos; mientras que 13 gropenssdn 3
IneErr i Imen i r 1 . S gmbargo, como versmos a conbinuacidn, L] wlan

5 consferamas una praductividad igual 3 uno y, a0 unA primera aproximacsdn simplificadors, 07 = Pd
podemos considerar gue = factor de mark-up {gue lamamos § 1/ es ol pracen relative siesectonial, que encierd -a
SU Witz wn precen melabivo magroecondmico hipo CAMBIO REAL. detimenda por 1al TEAVCT

B=iP, "ol Clisim= | yCf = Pg, imphca que 8 = P, /P,
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reemplazanda P, por su igual
B (PX114m) « TCMIPY , entonces 8 = PX'(1 + tm) + TCA L

En la ditima expresidn 3o ohserva lg imporancia del fiog de cambio real. Este precio macroecondmica, por
su influencia en kos precios refatrees, explica la capacidad de inducir #f crecimeento dwadero por reasignacidn, en
presencia de wvn TCA moderadamente alta (Llach, Now. BEc. 27, pdg. 181,

Sin emnmbargo, existe una tendencia estructwal a los retrasos del TCA por dos cousas [Liach, op. cil.):

al evitar caddas del salario real
bl elevados costos de servicios complementarios de bienes comercializables. Esto es, crecirmientio de
ks Pd |o costos inernos).
Puede decwse que el retraso de las tarifas piblicas es una palitica econdmica que trata de comp la vand

sefialada [por caida de costos internos) [Llach, op. cit.)

Resumigndo formalmanie:

Wiy sl
%, o WA, ¢ 3, B dp e - fe ¢ 8™ va, (KK =2, 11 =LA m
Sianda:
Bo =[PP siml| » gl « TCA, @
Bam 10XV s tm) o 11 =gl o g »PEI =) o g, » TCA, 14
A=« %R IC =W - IR
154
%I, = 2y, tIF S Pdfo tpeag t[F U 16}
iy w35, " [Py S Pdla » a5 " CP " Py S Plo (8l
Wied = F - %L - Wi, =18
f, = IR * % [LRY)
b= IR R, na
o= R0 -0 113}
Par ldgica consecuencia;
K' s Ky, {14}
K* e Ky, 15l
LARE 8. 1161
Par tanta:
K ow ke ek 17

¥ anopd Cantro, tendremos:

Krakgel

APEMNDICE: FLLLID DE CAPITAL

Para no tornar gngorrosa la presentacidn consaderamas que los coelicientes 270 = al I = af 2 soniguales
2 UNC. Do esta manera, a partr de las expoesiones {1} y (5} tendremos:

IR s TRI%A, « By =Bl g™ « KK Jo =11 - LA] e
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CUADRDO 1 i{Apendice
jeolumna 1)
EFECTOS SURRE LA INVERSION REGlOMNAL

{ dift fdu, )

= ifi 8 PL froRa ti1e st Bea = TCRAE Qua (1 + <1}
Mos gueda ¢l juswoo de ll*).;l ¥ (1* weo), indicando la

CaMPIOS isportancia de los costos de transporte y de la pro-
EM moc ign !.ndu-:t-ri.al. wn vl efeckta filnal .Con fl;ﬂil dw
ARANCELES simplificacion podemos suponer a asbos parsnteals
iguales {compensdndose). Of donde o
[ 1 Bienda deg » Ga= § ¥ ademas, por o] jusgo de costos
internos F. } Pus. sabemos que 1
TERm 4 TCRg =emeswa} (dIR fdto) € 0
CAHBIOS =i |-PY b gemtTCRL ] ¢ 0
EM
RE TENCIOMES
(ta)
CAMDIOS =it ldTC“u #dTCN [FPRUL*t_)0(L00) tamm + PRIL-to) Qwm |-
EM
TIPD DE ~{dTCRe fdTCN] 8[PRII*Eo]® Qua (1 + w==) ] ] =
CaRARID
HOH I NAL fisndo (dTChi JdTl:l'jI‘ﬂ,, tankto sn wl Cenktro como en la
Ragion, significara gue wl primer termino de la 1lave
[TCH) ea FOSITIVD v vl ssgundo NEGATIVD. Lo cual isplica un

slgno indeterminado en ol cambio.

Fero podriasos afirmar que razonablemente no se albte=
rian las Fropenujicnes & Invertir on ol Cntro v en la
Region.SUPONDREROS por tantn, un sfecto neto sn la
INVERSION RESIOMAL por aumento e=n =l tipo de cambio
nominal lIgual a CERD.

CAMBIOS EN EL

HIVEL DE
PROMOCION

INDUSTRIAL [ i

{'d'vllune;h&'n
regional™ 1

w(d g fd el & TN & PR (1 * tai® TCRw & Qem =

sssssssssl (d]F .rsfq.u >0

INCREHENTO DEL
COSTD 'DE TRANG=

PORTE [ &*~)
f#n tlespo o
rn monektario)

=il ¢ [- PROI+ELITERL ¢ Que t(d == /d dv) }=
-i—lTi P PRIL+E_)TCRe & Gaa | © == &(d dvid dv) =

sassssssast [(dIf/d dv) < O

AUMENTO EM

B TCAm ¥ Qvm & [l=ta) =

FRECIOS HUNDIALES

DE TRANSADBLES
]

-

(IR £ dPT) > 0

AUMENTO EN EL

GNSTOD PUBLICD
TOTAL EN LA REGIUM

[ oPT )

aumento GPT === ausento P s=s=idisminueicn TCAa
=i f[Pineeainiie it Gam ¢ P2 (120000 Qe ]

t (dTCR. /d Pad }
Siendo(dTCRa /d Pu) € 0 ===3" (dIAsd P.) € O
HOTar SupShemos que el sumenkto del precioc de laos
domesticoaiPs] {Fespecto del nivel inlcial)
prrasiste.purs la oferta Ao ae deaplacza
{por inversioni en la sisma medida que el
aumento de la demanda (ocaslonado por
crecimiento del Gaato Publico Total).




CAMBIOSE EN
ARANCELES
(tm)

CAMBIOS EN
RETENCIOMES
(tad

=({dTCRm¢ dTCM}% [a=z. % Fa (l+t.) * il+}}] 1=
siendo {(dTCRm /dTCM) > O

CAMBIOS EMN
TIFO DE CAMEILIO
MOMIMAL

CAMBIOS EN EL
NIVEL DE PROHOCION
INDUSTRIAL ( au)
{“dewvaluacidn
regional"™ }

INCREMENTO DEL
CUSTO DE TRANSPORTE
{ po~)

======T

CUADRO I - Apendice
{(Columna 2)

{cont.)

EFECTOS SOBRE LA PROFEMSION MARGINAL A
INVERTIR EM EL SECTOR DE SUSTITUTOS

(d Xilm Adug)

= 3= % Pa t TCRm & (1 + yu}
Como todos .eatos valores son posiltivos

(dila Fdt.) 2> O

(d %la /dTCH) > O

= azy t Pa (1+tn) ® TCRe % (d a0/ d ) =

=====3

(d %la .-’d).l.} o

AUMENTO EM FPRECIO
HUND LAL EN
TRAMSABLES { FY)

AUMENTO EN EL

GASTO PUBLICO

TOTAL EM LA REGION
[ GFT )

Gumento GPT =sajaumento FPae==>disminucicn TCRa

= (dTCRm /dFPal*® [aza * Pa (Ll+tm) £ {1+ w) ] =
Siendo (d TCRm fdFg) <0 === (d Ala/d Ps) < 0O
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CuUADRO I - Apend. [cont.)
{columna 3)
EFECTOS SOEPRE LA FPROPENSION MARGIMNAL A
INVERTIR EN EL SECTOR DE TRANSABLES
{d I+ SFdnu)

CAMBIOS EN = ass t (PL/Pg) * (dCP /d t.)
ARANCELES Dependera 'del signo de (dCP /d t.)
(had dCP/d to=[il=ta){l+E)72] /d ta=(l-bL) (=1} (1l+E,) "=

= =0 (1-tu)/[(1+Ln)}= ] <0 w==3(d L1y Sdt,) <O

CAMEBIOS EN = = az. ¥ P £ TCRn * aaa t (FR/Fa) ¥ (dCP/d tx)=
RETENCIONES Ea importante el signo de dCP/dL.
(L) gCP/dte=Ll{l-tu) (1+ka)=4} sfdtu ={-L){1+tn)™t==0/{1+t,]
Lo gue implica === (d KIx/dtz} <0
CAMBIDS EN mid TCRA /ATCH) & au.t PT (1-t.) =
TIPD DE CAMBIOD Siendo (d TCRA /d TCHN) > O
HOMIMNAL

CaMBIOS EN EL

HIVEL DE PROMDCION 5i la prumn:iﬁn industrial no aumenta el seago
INDUSTRIAL ( ) anticomercio,
{"devaluacion Esto es, d EF‘;‘d,J.v=t 2 , entonces:
regional” ) ==asse) g %l fd = q
INCREMENTO DEL
COSTO DE TRAMSFORTE CERAO
Gy

AUMEMTO EN PRECIO = azy ¥ TCRm (1-t.) + aaz (CP/PR)
HUNDIAL EN
TRANSABLES ( PT) ‘mmmma==b (d %1y /d PT) > 0
AUMENTO EN EL Aumerts GPT ===}aumento Pu===>disminucicn TCRa
GASTO PUEBLICO &
TOTAL EM LA REGION = asy & Pr (1 = tg)

{ GFT } =======¥ {(d Ll+ /dPas) < O
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CUADRO I - Apendice {cont.)
(columna 4)
EFECTOS SOBRE LA PROFENSION MARGINAL A -
INVERTIR EN. EL SECTOR DE DOMESTICOS
[ Rlg= 1 = ¥l = 214}

CAMBIOS EN For ci-rtu.'la derivada de uno, en todos los
ARAMCELES casos,valdra CERD.
[t} Esto implica: -(d %le /dt.) = (d %Iy fdtn) =

m L0} £ ()= 7

CAMEBIOS EM m=id Bla/d ol — (d Rl+s/d EL ) =

RETEMC IOMES = = 20 ) = {03
tts) ===l (d Ala/d to) >0

CAMBIDS EN = = 23 ) = ( ¥3 )

TIFO DE CAMBIO

MOM I MNAL ==== (d %Lls d TCN) <0

CAMBIDS EN EL For tanto:

NIVEL DE PROMOCION = = 30 =)

INDUSTRIAL ( )

{"devaluacidn’) === (d %la/d u) < o0

INCREMENTO DEL CEFRDOD

COSTO DE TRANSPORTE Aungue al cerrarse la economia regional, por
{omay aislamiento a causa de un MAYOR COSTO DE TRANS-

FORTE. es ldgico esperar una mayor proporcicn
de domesticos; ¥ el consiguiente aumento de

precios domesticps con ‘efectos sobre TCR re-
gional.

AUMENTO EN PRECIO m =) =0 >0

HMUNDLAL EN

TRANSABLES ([ F7) s====% (d %la/d P+) < O

AUMENTO EN EL Aumento GPT ===>aumentg P.===>disminucidn TCRa

GASTO PUBLICD

TOTAL ENM LA REGION = = 0 ) = { €O )

{ GPT )

=== ([(d Lla/ dGPT)} > O
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CUADRO I - Apendice
COMCLUSION
EFECTOS SOBRE INV.REBIDNAL Y SECTORES

lcont.),

"-"HR!FH::]EN VMEZ&IW VaR mCIM VPH}E oM
INYERSION INVERSTON INVERS [OM INVERSIOMN
PARAME TROS REG I OMAL EN TRAMS. EM SUSTIT. EnN DOMEST.
Cal. {1} (1)*{3) 11)+42) (Ly+{4)
CAMPIDS EN
ARAMCELES (=} =) {7} (7
[t=} Depende de Depende de
magnitudes magn i tudes
CAHBIODS EN
RETEMCIOMES =1 =1 =) i
[t} :
CAMBIDS EMN
TIFD DE CAMBLO 7 [+) (+] =)
NOMIMAL Fuede supo-
NnErse ; por can—
eelacion de efec-
tos,efecto NULOD
CAMBIOS ENM EL
HIVEL DE PROMOCION {*) (+}) [ ] (7
IHDUSTRIAL ( el
{“devaluacidn
regicnal™ |
INCREMENTO DEL
COSTO DE TRAMEPDRTE =) =} (=} =1
{ ==}
AUMENTD EM PRECIU
MUNDIAL DE (=} i+ {+}) 7T
TRANSABLES { P«)
AUMENTO EN EL
GASTO FUBLICO (=1 16d ] (=} [

TOTAL EM LA REGION
i BPT )

T D O B T E M SN L
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CUaDRO I - Apendice
Escenario [1 1 restricclon de demands
[ealusna L)
EFECTOS GOBRE LA INVERSION REDIONAL

{dIR Aduy)
-I!Hli? [TCR~2{1* uil Qum = TCRaglgegil + ®*=)]-ldUrdt.l})
CARBIOS Lo gue lmplica gue (dIR rdt.) ¢ O
EM For sisllarss argueentos dados en el 'EIID del EBCEMA-
BARAMNCELES Rio 1, potencilado por tenerse que &) ulo de la ca-
pacidad en wl sechor de stitutes (U} desciends con
[ | wl srsncel (supusstis la regla de formacicn de preciss)
CcArBLOS =N | = P7 8 gem & TCRS } <O
EN La utiil.rll:ld'ﬂ de 1a capac.instalada no se ve afectada
RETEMCICNES por bl"l‘!'trﬂ" fue Ao &lcancen al sscior d¢ sudtitubtows
ftat Ow alll que, dusdis =0 .
CAMBLOE = IN [ Pollstaltils sldgem * Pril=tald gvm ]
TiFO DE 5L a argumentos eipusstos en Escenario [,gue llevaban
MOMIMNAL a suponer dIiRASDATCH =0, adicionamos =l #fecto sobre ca-
LT paclidad ociosa {gue estimamos.se increments.de seguir

la Fregla de fh-ﬂi-:ld'lh de preclos sosbtenlda en el mode-=
1ol podesss conclules en EFEETU HETO 40. Con la sslve=
dad ewpusata wmn Eac. l.1rr- ul & ima J.n!ltanl.‘li depende os
las magnitudes de los termings,y welgirs un calculo a=
riteetico en cada cano

CaMBIOS EN EL

.
WIVEL DE =id auid ) B OIN ' PR [l=ta)d TCRm § Qum =
PFRORIC [ON ldentica 'up-r-l:l.nrl gue bajo Escenario [,
IMNDUSTRTAL I!,l.l-} incluso potenclado por una utllizacidn mayvor de
["devaluacblan la capacidad ul los empresarlos ,santeniendo sl
reglonal™ } alamo margen,reduleran los precios de bipnes -

sustitutos,.al considerar a la*devaluacion regio=
nal® comg wna reducclon de costos.
sm===) (d IR /d_u) 20

INCREMENTD DEL Identica sswoprealcn ques bas Escenario I

COSTO DE TRANS= =IH & [= PoUiLleko}TERA, § Qao Eld === /d dwvl ]
PORTE [ w*+)

{e#n Liempo o =[=IN & PRli*t)TCRg & geas ] ® w=~ 8{d dvid dv} =

wn monabario]
mesveess=s=d (g [RS d dwl € O

ALUMENTD EN = IM % TClm 8 Qvm & (l-ka)] =

PRECIOS MUNDIALES

ODE TRANSABLES Shssememees} (d IR /dP+} » O
1P3]

AUMENTD EN EL sumento GPT ===jaumento P. ss=jdissinucidn TCR-

GaSTO PUBLICD

10TAL EN LA REGLON =[N 8L P[1+todfils Ul Gun * P? (1=t )E gra ] &
{ GPT ) t {d TCRa /dPL} } + [dU/dP.)

Siendoid TCAa 7dPL) € 0
¥ aiendo {(dU JfdF.) > O
Con o cual ®l efecio METO wa IMDETERMIMNADO

AUNMENTD DEL Aumenta Yp ====} Aumento en el uso de la Capaci-
INGRESD DEL dad Instalada {1}
CENTRD [ ¥Yal Bl consideramos gue un erecisiento en =l Centro

origina una msayor desands de sustliutos, esto
lieva & un mayor uso de la capacidad, lo gque im-
plicar {(dUid¥gs) »0 ee==ed (di. d¥g) 0

AUNENTD EM =iM [ristai (014 u)tgan ETCRA —(l*®u)igectTCRa | -
PRECID RUNDIAL = {dU sdFI)
SUSTITUTOS (P21 Por similares argumentos & los senalsdos en wl ca-

ao del arancel podemos concluler gue se dard un w-
fecka NMETO NMEGATIVO. al aprovechar las sstructursas
oligopdlicas naclonales la menor competencls ew=
terna, aumentando los precios.
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CuUaDRO Il.Apend. leenk, )
Escenarleo Il o restricclon de demanda
[Columna 2}
EFECTOS SOPRE LA FROFPENSION RARGINAL &
INVERTIA EN EL BECTOR DE SUSTITUTDS
ld TIF JSdm.)

CAMBIOS EN
ARAKCELES

et

= az. ® PL 8 TCRA & (1% 4] = aas (dU fdia)
Aungue pusde suponerse gus ¢ susento de protec=
l:l.e'l'n reduce wl uno de capacidad Instalada (al
dismiruir la cantidad demandasdal por un saumento de
precios (el cual ws permitido por el nlvel de la
Aurva tarifal. Ests lleva & la CALDA wn wl nivel
de STOCK CAFITAL DESEADD wn wi mector, ¥y por ende,
pusde sostenerae raronablesmente gue decrecera la
incllnacidn & lnvertlir wn el sector.

mase? (dile fd L) €O

CAHBIDS EN
RETENCIONES
e

CERAO

LAHBI08 EM
TiFD DE CaMBIO
HOHTHAL

CamatPRLLet )0 L A1) [dTCRs/ATCH] = SgeldU/dTCN)
Fodemos conclubr en similares argusentos al casa
de jon aranceles. Pudiendo suponerse un EFECTO
NETD MEGATIVO ante la caids en w]l uso de capacidad

CAMBIOS &N EL

NIVEL DE FROMOC ION
INDUSTRIAL | u

[“dovaluac lan
reglonal® )

tdentico al caso del Estenario |, potencladas
por reduciras la capacidad oclosa &)l sumenbtar
la cantidad demandadd (en casno de dissinulrase
ios precios par 'rn-:h.r:q!.c'm de cosbtos=].

=ams OPQ (Lebo)n TCRs ®(d ufd u) * l.-Idufﬂ).b}

mm=may  fd Rladd gl 3 0

INCRERENTD DEL

COSTOD DE TRANSPORTE CEROD

[ w*=]

AUHENMTO EM PRELCIO

MUMD AL EM

TRAMSABLES { Py

CERD

AUMENTD EMN EL
BASTD PUBLICOD

TOTAL EN LA REGION

{ GPT )

Aumenito GPT s==jaumento Peess=idlsminueicn TCRa

Hay movimientos contrapuestos, pero podesos
supgnfer” gue #] ascenso de BPT lleva a un aumen
to del uso de la capacidad inetalada.y,por en=—
de.a un aumento en wl STOCK DESEADD DE CAPI-
Tal .y en conclusion & un EFECTO METO FOSITIVO

ALUNENTO EN
PRECIO HUNDIAL

EN BUSTITUIOS (PD)

= aws (L*ko) {1+ ) TCRe = aaa (bl 7dPD)
ldenticos argumetos al caso de los aranceles,
suponiendo un sfecto NETO NEGATIVO ante la
caida de atock de capltal dessado por reduc=
elon de la capacidad ukllizada.

ALUMEMTO EM EL

INGRESD DEL CENTRO

(¥al

= app B (dU Fd Yol =w=) (d Ele Fdu,) > O
For aumenio #n &l stock dessado de capltal
en el sechor, por mayor uso de capacidad
ante & mayar d“ll:ﬂdl de suskbitutons.

SUPLESTOS |

No se lncresenta wl ke mientras U € Ly y pre=
sente una tendencla decreciente (dU/du.) ¢ O .

La FEGLA DE PORMACION DE PRECIODS Lmplicas, weguon
ya hemos deflnlda, wkbtlllzar toda wl AGLWA EN LA
TORIFA,
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CUARADROII - Apend. (cont.)
Escenario [l : restriccion de demanda
{calumna 3)
EFECTOS SOBRE LA PROPENSION MHARGINAL A
INVERTIR EM EL SECTOR DE TRAMSABLES
(d Ll+ Fdu.)

CAMBIOS EN = as= & (PR/PR) & (dCP /d t.)
ARAMNCELES Dependera del signo de (dCP /d t.)
{ta) dCP/d to=C(l=€.) {1+t 0—*] /d t.m{l-t . )(=1l)}{l+L,)"==

m = (1-Ea)/ {1+t 03 ] €0 wem>({d %Iy fdi.) <O

-------------- - - - e

CAHBIOS EN = — @my £ Py £ TCRm + asz ¥ (P+/FPa) & (dCP/d tu)=
RETENCIOMES Es importante el signo de dCP/dt.
S 455 deP/dE=[ (1=t ) (1+E )=2] Fdb. =m(=1)(Ll+t.)"dm=L/(1+E.)
Lo que implica ===3 (d XLls/dix) <0
CAMBIOS EN =(d TCRe /dTCN) & as:t PR (1-t.) =
TIFO DE CAMELD Siendo {(d TCRm /d TCN) > O
NOMIMAL

====3x(d LI+ /d TCN) > O

CAMBIDS EN EL

HIVEL DE PROMOCION Si la promocidn industrial no aumenta el sEesgo
INDUSTRIAL ( 1 anticomercio.
{"devaluacidn Esto es;, d CP/d s = 0 , entonces:
regional®™ |} mmmam=l f Ely fd pvw O
INCREMENTO DEL
COSTO DE TRANSFPORTE CERD
{ am=)
AUHENTO EM FRECID = a5: & TCRm (1-t.) + a== (CP/F3)
HUNDIAL DE
TRANSABLES { PT) s======) (d %I+ /d Py) > O
AUMENTO EN EL Aumento GPT ===aumento F-===}disminucién TCRm
GASTO PUBLICOD
TOTAL EN LA REGION = as, 2 PT (1 - &)
{ BPT } mmmmmemnl (d XKl /dPL) < 0
AUMENTD EM EL
NVIEL DE INGRESO Mo presenta efectos en el sector de transables
DEL CENTRO (Ye) ma==} Efecto NULD
AUMENTO EN PRECIO
HUNDIAL DE CERODO
SUSTITUTOS (Fa )
gt B R L ) 2 & F 8 £ 3 F  FF 8 ¢ 5 P F o 2 b b 0t f b F T Rttt S=amEm ..




CuUARDRD
Escenario

Il - Apendice (cont.)
II: restriccion de demanda
{columna 4)

EFECTOS SOBRE LA FROFENSION MHARGIMAL A

INVERTIR EN

EL SECTOR DE DOMESTICOS

{ 2la= 1 = %le' = &ivx)

CAMBIOS EN
ARANCELES

(tad

-

CAMBIDS EN

RETENC IONES
it}

For cierto,
casos,valdra CERO.

la derivada de uno, en todos los

Esto implica:r ={(d %le /dta) = (d Lly /dit.) =

={ <0 ) =-{{ Lo)m=

{ 20 ) + ( >0 ) =s====3 (dil, /dt.) >0

= =(d Lla/d t.) -
= = Q0 ) ={ €0
mez=lk (d Llg/d t.) >0

(d Li+/d t.) =

CAMEIOS EN
TIFD DE
NOM [ NAL

CaMEIO =

= =f <0 ) -

{20 )
[ 30 ) + ( <0 )

m===3 (d Wlew/d TCN) = 7

CAMEIDS EM EL
NIVEL DE FROMOCIDON
INDUSTRIAL ( )
(“devaluacion®)

For tanto:
=0 )= 0 )
=== (d Lla d ,u-I < 0

INCREMENTO DEL
COSTO DE TRANSPORTE
{ e=v)

AUMENTO EN
HMUNDIAL EN
TRANSABLES ( PT)

PRECIO

CERO
Aunque al cerrarse la economia regional, por
aislamiento a causa de un MAYOR COSTO DE TRANS
FPORTE. es légi:n esperar una mayor pruparciéh
d= dnmésti:ns; y 2l consiguiente aumento de
precios dam55t1595 con erfectos sobre TCR re—
gianal {caida).

= =( 0 )= 2)

m=mmd (d %l./d FR) € O

AUMENTDO EM EL

GASTO PUBLICO

TOTAL EN LA REGION
{ GPT )

AUMENTDO DEL
INGRESO DEL
CEENTRO (Ya)

Aumento GPT ===>aumento Fa===>disminucion TCRa
m = 20 ) = <0 )=
- ( €O:) + [ >0 )

s====> (d L1,/ /dGPT) > ?

= = 3 )= {0 )=
w (<) =40 0)
mmmw? (d Llg Sd¥g) € O

AUMENTD EM PRECIOD
MUNDIAL DE
SUSTITUTOS (Fa )

=—( <0 ) =-(0)=
= [ 30 ) = |0 ) =

=ma=y [(d %la de:l > Q
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CuUaDRDO I1I = Apendice {cont.)
Escenario 11: restriccion de demanda

CONCLUSTON
EFECTOS S50BRE INV.REGIOMAL ¥ SECTODRES

(s) (6] (1) 8]
VARIACION VARIACION VarRTACION VARIACION
INVERS [OM INVERSION INVERSION INVERSION
REGIONAL EM TRANS. EN SUSTIT. EN DOMEST.
Col. (1) CL)+(3) t1)y+(2) (L)*(4)
ESEsESSTESsOSSsS s SCss e E SS N E e RS S EESSSSSS S S S S aSREN =
CAHEIOS EN
ARANCELES (=) (-] (=1 L7
(k) Depende de

magnitudes

CAMBIOS EN )
RETENCIONES =) =50 =) {?)
(L}

CAMBIOS EN

TIFO DE CAMBIO (=} (7} (=) {?)
NOMIMNAL FPuede supo-— Razonablemente
nerse un efecto podemos suponer
FOSITIVO (+), praus— MEGATIVO

titucion entre sectores

CAMBLDS EM EL
NIVEL DE PROMOCION {+) (+) (+) (-3
IMDUSTRIAL ()i}
{"devaluacion

regional™ )
INCREHMENTO DEL
COSTO0 DE TRAMSFORTE (=) (=} (=} {=)

| e®¥)
ALMENTO ENM PRECID
MUNDIAL DE {+) (+) {=) t?)
TRAMSABLES tF:ﬁ For ser la
{(du /dP3) = ©

AUMEMTO EMN EL
GASTO FUBLICO (73 (7) (7} (?)
TATAL EN LA REGION
{ GPT }
AUHENTD EM EL
INGRESO DEL

CEMNTRO (Yo} {+}) (+) {(+) (7)
AUMENTO ENM FRECIO

MUMDIAL DE

SUSTITUTOS (Fa) {=1 (=) (=] (7)

S EEEEEEEN sE s s s rTr E r E EEE T  E T T TEaT ES N E N ESS NI ES I E I IEE
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Sustituyende @ v Sc gor [3) ¥ (4], entoncas:
IR T% s %R0 «TT{IATIT soml o (1 spl » g« BT AT =fx] < qgyad »

TCA, - 1P2 11 +1mig.] « TCRc |1 =™ « [KJKJo -1 -L1]

IR =T+ Wifln «TW[IP o (1 sa] = gt = o TCA, = [Pia)

+ TCAC 1 =™ = KK Jo =1 = A} [RE:1]
Pasamaos, ahara, 3 expeesar de modo mas explicito la progensidn & invertr en sustitutos en la Regidn:

L P . TR R PR LS|

wdyy v PR e mI TOR, » 11 spl -ay, +a U 20
Conceptusimente la progensidn, gs fyncidn de fo grecios (eigtivos ¥ del stock de capital deseadg icuya wariable
determmante es &l pivel de utdizacidn de capacidad: U, Supondremos res posdtalidades:

] sil>Taol =1
fque s &l caso de Escenario I} la prapensidn & mwertic en sustitutos puede crecer [dependerd de precios relatves).
il sil < 1ydwdt 50

la propensidn a invertir 2n el sector sard negativa.
iiil sl 1y dwdt >0

la propensidn @ invertic gn sl sector serd pasitva por expectatvas favorables de produccida,
Veamos ahora, la propenssdn @ swertir an transables en la Regidm:
TN = 8y " PP, * 3y T PP,

=ay s P - tx) o TCR, »a5 = €P « PR, 21
Cavn sabemos por [35] v [38)
ho= 8t %

gae 1anta, ante un camben de pardmetro |en gl perodo UND, tendiemas en el perfoda DOS:

oo, = (RS AX) R JM S AX) T IR 1221
Para conocer ¢l signa del impactn deberd coenccar @ signo de las derivadas pasciales, puss tanto 13 progensidn a
aveertin an el sectar (%40 coma la sversion regeonal (1 siempee poseerdn signad positvos,
De tener ambas dervadas signas apuestos (p, e, S8/ JX, < Oy §%0 74X, > 0) el impacto linal serd incierto v ko
reprEdeniEmas gor un signa de inferrogaciin,

Ahnra aphinuemos L expresidn (220 a los sectores de transables y sustitutivos, 3 lin de delineg si e expanden
sus olernas sectonales,

o, £ oX, = M« SR etml o {1 sph v gy w TCR, =AY (1 «tm)
sg. s TCReU wa™ + AT —Ixl v gy v TCH,+
WaKadet = 11 = LALL 6K, o %), = 8l A7 LT+ 0m)
v TCR = (1 +pt =ag (1 =LAl « #914X,
Aeardenando nos queda:
ol i, - IV =8P (1 ¢ o) [TCR, = {1 + i) wg,, - TOR: o,
<t e P - o) g, < (Ko < {1 - )

[3X, % %0, = oy Py (1 + tm) TCR, = (1 = ) ~agy {1 - U)] [4X, IR

Ahara, repitamos el mismo planien para transablas: =
il = N 8 (1P, (1 - m) [TCRg = (T = ) = 4o - TCRE * 9,

(1 e e*] = BT = )y o TOR, + (K Ja] BI) « %l

8§ [ itgy P {1 =) TER, + 2y » CF(FriPLYy [3X) + IR 24

Aplicanda (231w 124), y recardands gue lo importante cualitatvamante son los signas de 135 denvadas obtengmas
el Cuadro | Apéndice |paa Escenaro |, con U = 1| y ef Cuadro 1| Agéndice (para Escenaro I, con Uf < f),
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Es importanie que gn el segundy pevindg el primero en el cual of theo de capital 3= ve sicanzado por
variacidn del pardmetral sa ven alectados jo pueden verse alectades) tanio la IR como ka propensidn a imvertc en e
sector | %4l
uﬂarnumumwulmulnlflmﬂaplrﬁnb Eﬂ::lmlm-.“willlfadlhﬂirpnrluumuﬂ.mw.
del cambio #n la paricipacidn da @3 RAegidn en el stock de Capital Macional (Kx. 3 por esta wia de causacidn
acumulatival gue fos efectos del pardmairo lalterado mdnmmﬂ}umruﬁmhwmﬂuempq

Por otro lado, ka propensidn 3 wreertic en beenes domdsticos resultaria de restar de wno la suma de las
progengiones 3 invertic en los eenes transables y en los bienes sustitulos.

XX, = [ - A%l SO, ¢ dRSEX)
A su vez la g™ puede obtenerse aplicando la expresidn 22:
ol JoX, = (8 IR X) %, 4 (RS X) IR 125

™. ESCEMARIO I: MULTIPLICADORES

A partir del plantes del ingresa de equekbrio de la Regkdn, asi como de s lunciones que determinan & o
de inversidn hac:a cada una de las dreas. se delinen multipkcadores, Distinguesmos dos grupos:

&l multipheadores de ingreso

bl myitiplicadores de inversidn (ililes para obtener los anteniores].

A fu wer dentra de log pimeros distingusremas tres tpos:

a1} mudvghcadores de mpacto inmedialg sefalan ol afecto en o primer perfodo.

a = [d 'f" fd x}

mendo X, el pardmetrg.

a.2.) multpheadares dileridas: sedalan ol cambo an el ingresa &n un perfoda *i° respecto del nneel existente
en &l periodo arterad [i-1) por causa de la sleracidn de wn pardmetro an el periodo CERD.

aic = i ¥.i-1) 1 1§ %)

3.3 muinghcadores de largo plago: sefdalan el cambio en el nevel de ingreso en el pericdo i respecto del
perindn CERD. Son resuitadn de una acumulacsdn de efectos distribwdos en el tiempo; por tanto, resultan una suma
de mudnglicadores: e swnedata (del promer periodol, & dilerido del segundo perfodo y el difendo de periodos
SubSiusanies.

ar-a-'guf

Los madniphcadores de loversado nos determingn cudl secd o smpacto de una medida scondmica (o del camibia
de un gardmetrol soboe la lnvessidn en el peniodo (o periodas] sigusenitels) de producsda esta alteracidn. Tenemos dos
Ca505;

b 1) multiplicadores de inversidn Aegional

b.2} multiphicadares de inversidn sectonal en la Regidn
En gsios @himos 5o disunguen dos aloctos:

[} efactos sobra ef o de inversidn o la Regidn,

nl electos sobre la propensidn 8 invertie en un determenade secior de &sa Regidn.

Expresada, formalmente, la variacidn en ka inversidn en un sector j" ante un cambio en un pardmetro | serd,
aphcandn dervada de wn producto:

fom it

ol foX, = fd A X" Rl & R STX) Ty 1281

Es obwin que ambas alectos pusden sumarse o compansarse. En el pimer caso o impacto serd claro; en el
sepgundn £a50 &1 un prablema de magimtud de cada wno para derevmenar sl alecio NETO.

La impartants pasa ol cregrniEnio e conacer o3 electos sobve e camial aplicedn en cada Secio aumental,
disminuye?, Estas son las preguntas, Diliciles de responder con multiplicadores gue sdlo ndican cambios en o lujo
de coprtad (k3 inversidn respecto al readizado en el perioda precedenie, Mada nos dice sohie el 3tock da capital.

Sin pmbargo. Muestra preocuDaciin BS Camparar enife fegiones ¥ entre sectores, Por tanto, e suficiente
conocer 52 la INVERSION crece o decrecel ante una "alteracadn”™, pues eito cambiard k2 assgnacidn de recursos en
13 scongmia

Es obwsn que un Mo de capital {en especial, si sa define decreciente en su montol puede no cubre los oeeiss
o8 répascain par ohsolescencra ¥ detenoro. Lo cual resentinia la capacadad de la regedn {sector). incluso en valores
absolutas.

Para que ks signos de los madtiphcadores nos permitan conclussenes, estilizaemaos o modelo supomsendo en
o momenta inical una INVESTHGACION NETA igual a cea. Lo cwal imphea INVERSION BRUTA igual a la depreciacadn,
Por tanta, & aumenta de la inverssdo imultiplicador positea) significard un erecimento del capital por la presencia de
wna INVERSION META posifwa,

Para el caso dei Escenann |, restncoudn de oferma en beeres sustitutos, lgg mulbglicadores inmedialos se
ercuentian szgussies =0 &l Cuadio & (pag. BA0 XXWH Aeumdn Armall

Los muyltphcadores de Irversidn, que resulldn on componente de los mulbphcadores dilerdos, s& exponen
en el achmie “Fluo de Cagerad™, Cuadro |, Apéndece:
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CUADROD A
Papdamuetrg Mudtipdicadon
A o '
4 tm =M"*'hy; Py TCRy=(d ¥y (dtml >0 Esto es mienteas exiata Exscenaro B restricoidn
da nlerna.
& " u ]
£ =M®* by, Pr TCR) = {6 Yg 1z} <0
A M o
A TCH =My, Pr (1-tal + by Py [0 +imi] {dTCA" [ dTCH} = |& ¥y /4 TCNl >0
= a
AP = M by x| # by {1 etm]] TCRg * {dP" /dPY) = (d Y. (4P¥ >0
M i
i « M*lb, Py [(1+im| * TCR| * (pidu) = (6 ¥y /dwl >0
am Agud el andlisis parte da n exprassdn (15|
o
Yo = X%y + FNPENR] * (1iml = ld Yg /dml = [-{X, + FN-PFNR]] fm’ ¢ 0
& GPF M = glgcio CHRECTD positiva Fero  tambidn sloctos FHQ?_&QE o
g wing del crecimiento de los P, = - ]ECH
o FH, M " m = etecto DIRECTO positivo Ipor aumento del Gs. P, segun 18],
o g M
& GPP M *i1-m) = efecie IRECTO pasitve d Hpg 14Pi=M Dy Pr lax)
M
# by Py |1 41mil * WTCR, f 0P} <0
Cows lo sk, fa adecidn de electo @ireclo positing o 1EF'nﬁ;;q mp;wig. s lleva 3w EFECTO
METO wserto (aungue s presurmble un aumenio ngresn an al Corto Plass),



CUADRO B
MULTIPLICADDRES DIFERIDOS ¥ DE LARGO PLAZO

[ 424 131 4| ] ] 17 18} 191 [RLe]]
40t &' S0° &* Bult. Mult, | Mult, Mult,

—_ - — = 4 EY“ nmed, Largo | de s, u" L. Pzo,

A" dw, AT dx o = S a Plaza - I ?

) o td, o, I=3,...mn
tm + S r i * ot ) . - -
x T fnk.) N 2 B .
TCN LI SR R - n - ] (1] -
m + 0 + 0 . . o ] .
oFT o e = e | Eind.d : 2 :
Plw.end.| & - & - . = i . = .
1] + & a ' & - - - - -
n * * * = & - - - - -
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Escenario Il: CUADRO D

PATA ME TR WL TIPLICAD DR INAAEDIS T fad

A em MYy, P OTONI = g = WYV, (4L €0

LB WM " e, FTOTOHY = 2 <0

o TEH Myt s, #F gtael ol bl o= P e oonbesis b fermaciin de precins usendn TODA sl “saie e e tenta”
s alncin oa INCIERTE, guss al dewahin semmrdd |8 geoteceidi. ¥ il 48 |8 spenvecha baben msnor cangidad
dpmaradsls B8 EAGT08 §, DO b (ETl0. ARG el de prstITonn on ASe aCinr

a Wy © by, Tt TER, ma = O

o B |y, [N+ JTCM | =g < D

A u ML, FE 0 el TEN Cdwidul | = a0

AV W, = @0

L 8, = afsgin firecis misEe PERACE tambsn acisjan alecing Inlesciss poi wis dal CRECH

d FH M, " o= sleptu dAeseio pasllive MIEMTO e s P, = & TCA, dns alecios nagalivne. o

& i WA, i mi = mimrin descin pife Varsim. mis b irew cosnn FFECTO METIY = F
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Entonces en of Cuadro A, tenamos los signos de los stectos inmediatos. Desarrilarermos, abora, igs sfeciog
diferifos para el sequnga perfgdo de andlisis. Estes electos surgen de los cambios que se oniginan en of stock de
capstal de la Regedn y oz distintos sectores, como consecusncia de las varacionss en las correntes de lhgo
farearsstinl, originadas por la alteracedn en los pardmetros,

A su vaz, las participacianes de la Regidn ly los sectores] en el fujo de recursos se ven alteradas g pactie def
leraer gerigdg de andiss por cousales de acumulacidn relativa de capital, Centro ws. Regidn.

Cama habiamaos sdelaniada g3 mylugicadores inmegiglog, esto es of impacio en o Ingreso Regional en ef
primer peripdno de andlisis, 32 sxponen &n &l “Cuadro 8°.

Loz mulbphbeadores diferidas surgen, coma diimos, de los efecios sobre los lhygos de inversidn, Veamaos
formalmente:

Yom fikl K o=ty o= N
Es decin que:
dYmidX =i d¥3IdN o [dk]dX)
S [EFF IR o (FRIEN » dirdx)
para svitar un probléma de signos ehiminamas § K, quedindas;

EYLIEX < (Y] 40« 14X
Pero, a su ver, los elecios da 18 invarsadn en sl ingrese swigen como consecuencia de las inversiones en transables
¥ o suslitutos. De manera que podemas descompones:

YR 4N <507 « QN I4X =407 14K « 40T A X » (507 4N

s FEX] S DT e (T )
Rammplazandn por la pxpresidn (28]

af = IS o il F ) - %l s L T aX) . )

GO Sl X Wy - (X)Ll 1281

En la axgeasidn amonar sn espone gl imgacto en el nivel de ingreso del periodo 2 respecto del nevel de ingreso
dal periada 1 {mulhiplicadar difendo « = 21, All 58 ghservan dos elemanios bdsscos:

il efactos del combio enal pardmaetrn gobre of nivel de inversidn segigipl fexoresidn entra corchates))
¥ cuyns ngras hablamaos sapuesio en sl Cusdio |, Apdndice,
1] alectos de los nvelas da srverssdn NETA pasitrvos en los oulput sectoriales {mempre posalivos, pues

a mayar capiial mayor produciol.

Los sigras de los efectos antenores if ¥,, /4 X/ se ewponen pn gl Cugdro 8. En la colsmna 5 se aprecia o
signa del camiss del ingresn dei pedpds 2 resoecta ded perfodo 1 por la alteracidn del pardmairo scontecida en sl
periodo imctal imultiphcador difenda | = 20

San embargo, en este sndbd de estdnes compaativa 50 ose pretende considerad el cambro en el nevel de
ingresa an el periodo 1 resproio ded periode cera {multipicador largoe pladnl deberd adicionar B consideracidn del
mudhiphcadas inmadiata (Couadon Al cuyos sgros ubkveamos en |3 columna 8 Cuadro B, Por tanto, & alpgtn definiiws
imultipbcadar lpean plaga) se gxpone en la calumng corespondienie.

Comn se aprecra sdla an caso de los pardmetras “arancel” y "gasio publco total® el efecto puede resultar
inceerto. En fos restanies las solucsones analiticas no dean dudas. Por g, 8 sumenta el thpo de camimo nominal crecerd
el mvel de activedad de modn spesglg ¥ dilendgmentie. Al aumentar el Thgo de imeerssin a la Regedn, crecerd el el
de ingraso tambidn en & segundo pedodo irespecto del primaral. Por tantg ¢l elegip NETO iprmer periodo & sequndo
peripdnl serd positeeo, Se crecon los tributas 3 las exportacsones, ef impacto adverso sedd inmediato; ¥ tambiin dfendo
via fa invargdni.

cipmhbing # i | i = = n i T I;
pachigpaciin ded capital reqongl dentia del capital nacional. Tal cambio de participacidn fendrd el misma signo que

el mydtiphcador de iverssdn del periodo anteror (50 éste oS positivo. indica que la particpacidn de la Regidn ean o
CAPITAL aumantal.

D= it 52 deduce qus sl munpheador difteride perindo *i* g’ = 4 Yo i=1 1 4X) tendrd el mismo signo gue
ol multipheadar de brversidn Regonal del periada 6-11.°

Tal coma se mimre, log electos #n o Largo Plaza se van prolwwdizando por B existencia de und “cousaciin
acumulativa® (motivada gor la pres=ncea de la variable Ka ! K, &0l determinacion del nvel de brversidn an la Reguin
dada por;

¥ K — = L) ——— = K, K

Entonces, s ol Capital "depende” de la swerssdn; y 1 Inversidn, & su ver, de L acumulacidn prevea de captal, gueda

cerrada e clrculo de cavsabdad acumulatva.,
rar = muylys Lan I o= 3. .nl, gue seguramenis resuirs ser &l mas relevante,
debardn contemplarse s sgnos de s multiphcadores anteriores. Esto s, ol cambio en 8l ingraso llnnzn-u'-n B
paripde deterrminada respecto dal perigdo base, |_rpsul | 1 ;
wmmadealn ldel promer pariadol, gl dilenda del segundn gerioda ¥ mmm_mm ICuadra B,
colwnna 100
Ba7

.



Aguella ndecissén pn gl electo definitve de las politicas arancelarias y de gasto pdblico, existenizs en o
segunda periodo, se diluye si gbservamos s multiplicadores difersdos para los perfodos | =- 3 _.n, que resultan
sistemadticamanta negativos por calda dal mevel de inversidn regional, Lo cual conduce a multiphcadaras de largo plazo
negativos 8 partie del tercer periodo de andlisis [columna 10, Cuadro B).

W, AMALISIS DE LOS "SUCESOS REPRESEMTATIVOS™

En eponamia 5& carece de la posdididad cierta de experimantacidn. Una buena aproximacidn a tal possbalicad
nagada es ohisrvar el compartamiento del modedo ante bos hechos hisidricos. En especial, examinar la capacidad para
prodecie los PUNTOS de INFLEXION hastdnca pofr variacidn de alguna de las variabies sxdgenas mvolucradas [sean
o mo instrumentos posibies de paliteal. Son estas "siiuaciones catastrdlicas” (siguiendo o vocabulano de René Thom,
“catdstrole® s la frantera que separa un “estado de otro”) las que mads se aproximan @ un experimento de laboratong
laungua na depe da ser complee dentificar, en estas “sxperiencias histdricas®, cousas a incluso alectosl,

A partw de nuestro maodela mientaremas explicar los “sucesos representativos” Cuthberison, pag. 330,

En el caso de meestro pals e importante analizar cwdles Son los vaticoios que on el andar scondmico de las
sconomias regeonales hubsese adelantada el modeds anfe los hitas de Aussire Mslona scondmica: ¥ compararies con
o acontecido histdncamente, Canssderemas los hechas!

al Ingorparacidn @l mercado mundial y concentracain en puerto de Buenos Aires en el perfodo 1880-1814,

bl Crisis mundial de 1330 y medidas stervencionstas (o de salvatape de cierlos sectores) en bos sas "30.

cl Polltsca de sustitucidn de importaciones:

c. !l Etapa dm sustitucidn Hdcil,
c.2] Erapa de criss de la eswrateqa (desde 13651

dl Efecta del gaste pibbco, como medio de aperar contra ef desemples dentro de una esrrateqa de susti-
tucidn agatada |perdada 1960-1980),

el Apertura de la ecoramia [goma ung posishidad lutwes de alsmdnar el sesgo sntl-cmmeriol,

Deben seialarte, entonces, las variables exdgenas alleradas que [en un asquema estikzacal desencadenan
los cambes #n los distinios Wos seleccionaces.

HECHOS HISTORICDS VARIABLES EXDGENAS ALTERADAS
a) Incorporacdn al mercodo ih aumenio de [os precios mundiales de transa-
mundial; blas (P )
il coida de los costos de transporta,  le™i)
il aperiura econdmica (i b, m o= CPF|
i presencia de *consiantes de localizacidn® falto

coelicients K, Ky

bl Cnsis de los ados "30: il caida de los precios mun-digdes de transables y
dn los 1drminos de intarcaméng externos [P

cl Poliica de susthiucidn:

il cierre de la gconomia  {fx !, tmt = CFL)
& 1- etaga lacil | madsdas de promocidn industrial  (ut]
51} caida del TCR par contral del TC naminal ITCR
(3]
£.2- crsis gamhin de sscenarin: de Escenaria | frestnocidn de

olprta an eenes sustiutos) a Escenann Ul [restricesdn
de damanda an 851

dil Profundizacedn de la politeca il grecimiento daf gaste publica que imphca una
liseal: suba do grecies en el sacior de doméstcos
1GPTY = Pt}
el Aperiura [como posibie linea i reduccidn de arancales y de tnouwios a las
dae palitcal:

expariacianes  (ixd , fml o= CPY)

Existe yn cierto acuerdd en gue;

al La insercsin gn el mercado mundial arigind cracimienta an k3 Regidn, Incleyanda an alla. como as nuasira
definicidn, la pampa himeda y sxciuyando e FIL Nada tiene de Cantro la ciudad de San Carlos e Botivar, o Pehaad,
o Trengue Lavaquen, o Sierra Checa,

bl La cresis de log ados “30 provocd detersorn en la econamia de la Regidn,

el B P51 impulsd la Regidn, =n especial las polos de desarrallo promoconados eambiantes segin |las épncasl,
mueniras @nsiis una demanda insabhislecha, Luegn, 8 sgotarse el madeio, wh éxceso de olerta [desemples, capacsdad
mglalada aciosal reflea estancarmento de la Regidn

di La politica liscal ha provacada un efecto extensamente omnable, aungue el consenso hoy se incling por
wn efacio negativa en el largo plago launque expansieo en el Corto plazol, consecuencia del impacio sobre el TC Real
wid 8 mwed de precg de los benes domésicas,
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Estos son los acontecimeentas ¥ $u3 CONSECUENCIAs. Por su parte, &l modelo pronostica, segun se desprends
de los signos de los multiphcadores | to o del pei periodo, de verssin en los sectores do bienes
mﬂm:ﬁmm 'rﬁ!h‘lhin-ii-z 31..n} loa siguienies afectos sobre @ sconomia de la
Regedn Cugdig C). Los cuales condscen lesitlizaments) con loa efectos histdricos wernificadas.

Vi, ESCEMARIO [I: RESTRICCION DE DEMANDA

D= iddntica maners 8 la irabsjods en of Escenano |, obtensmos ahaora los multiphcadores diferidos (] que
se exponen en o Cuadra I Apdndsce para ol Escenanio il irestriccidn de demanda, supuesto “L°, pag. 853, :uwu
Rewmidn Anuall.

A sy ver, tal coma en Escenanio |, buscamos los sfectos alargo plazo por via de nuestra simplificade andisis
de sstdhed comparativa. Para allo debemaos considecss los alectos inmediatos |of IQyadig O, pag. B84, XXWH Reunidn
Anual) y los diteridos en distntos periodos [of)  (Cuadro El. La adicidn de sus eflectns se expone en l ditima
columna del Cusdra E

Para la obtencedn de los signos de los multpbcadores del Cuadro E recordamos dos Supwestos imporanies,
En primer lyggr, meeniras exista capacidad ocosa (U < 1) 3 la tendencia g3 aumento de la ublizackdn de capacidad,
la propensidn & inverte an el sector sustitutos sevd positiva. En segundo lugad, la regla de lormacidn es la regla
sligogdhca [no necessraments maximizodora de beneficios| de utdizar toda “el agua en la tania de proteccidn®,

Sefalemos, ademads. gue las medidas de promockdn (4] verdaderas devaluaciones regionales, permiten
sumentar |a capacidad compatitrva. Parg es1a situacidn axige una exphcacidn mis axtendida. Los aumentas en TCN
¥ las aumentos en Promocidn edustrial () ssgmlican crecemsenta en el TCA.

Pues TCA = TCN/CI = TCN S P
Eare awmentard, sea por crechmiento en gl TCN o por dismanucidn en o revel de costos siernos (C1 o, lo que &1 o
misma, Pl

por raranes de simphcidad, y dado que el efecto =ra &l mismao, podia antenderse 3 ambos
Movimienlos COMo un swmenio de Wecios [ya que =510 no alteraba la capacidad utiradal.

Pero, gn ol Esgengog Il a3 grecize dulinguic enire estas DOS “devaluacones regonales”. Lag madidas de
promaceln fp. ey, desgravacdn impositneal son percitvdas por ol emgresana como una reduccidn de costos intemos
para la produccrdn de sustitutos [por subsidal; que le permite reducir precios Imantenendo idénboo beneficial.
Fasrmalmente:

Pr=(CI e oben:Pr=[Pd " /n

En las expresiones anierores i estd implicio, siendo igual 3 cero lcarencis de promocidnl; o, para trabajar
paui de wna forma mds ssmphificada, Tamemos omegd bl al lactor [V & wh Por bo cusl; w = 1 + o, sendo w = 1,
cuanda o = 0.

D alil gue:

B={iPs m)/C) "1 + gl o, loqueeslo migma,
fefiPs*n)/Cl) w

50 worece, po 8. desde ceng (imphca que crece wl, v 5 S8 mantiene 8 podrd disminase Pa. Esto impkeord wn
aurnemto en la canticad demandada de sustitutes ¥, por consiguiente, una colds én la capacadad ociosa, Por tanto,
ol sigctn serd posirvo sobre los flujas de ewersidn [IGRAFICA 10l

Sin embargo, la observacidn de W realsdad nos habla de gue la empresa percibe une devaluscidn del TON
cOMmO " jumerto en by proteccidn”; y, bawo “la regla de larmacidn de precsos® sostemida en el madelo, aumentard
las precios y con ellg reduced la cantidad demandada de sustitutos. Por ende, se reducird la capacidad utdizada v el
elecio serd negative sobre los fhuyas de nversidn al sector [ver GRAFICA Ila.),

En la lectura del Cuadro E pusde ohservarse gque:

i} en el electo mmediato |de coro plarol [columna 6) algunas paliticas como o incremento ded Gasto Publico
o la slevaciin def TCN resultan de efecto incierto. Es decir, pusden tener un electo expansivo; o, por el contrano,
recesiva.

il en su efecto sobre I3 ewersidn en ol agregado de sectores comerciabzables (ransables + susniutos] se
repite dénisca siuacdn, Agregindose que el ncrementa en el precro mundial de beenes transables no asegura wn
aumenio en la IR en e agregado de sectores comercializables, coma consecuencia da la persistancia de capacidad
oacinga &n el seciar sustitutivo. Es decif, que o capital deseado en sustitutivos s inlenor al existente, ko que llevard
» una INVERSIOM NETA negatrva en el sectior

Wil no obstante, & panorama g aciara en el mds largo plaro en razdn del mecanismo de causacidn
acumulativa. Por epemplo, en la devaluacadn, aunque su impacto inmediato s incierio, alargo plazo resultard negativa,
Agul gl mecanismo de la capacidad ociosa en sustitutos, al adoptar ks “regla de lormacidn de precios”® ohgoodiical
usando "toda & agua de la tarila” jcon un comporamento "snatcher®, &n la lesmnalogia de Ferndnde: Podl, La deva-
hsacidn aumenta la proteceadn, los productores intermnas Jumentan el precio, esto lleva a aumentar la capacidad ociosa,
¥. &0 consecuencia, o capital deseada &n el sector se reduce.

En & caso del incremento del precio mtermacional de bienes transables, ol efecto mcierto de corto plaso
leoniecusntia de los costos de ressgnacidnl se diipa pof un smpacto positve de Causabdad acumulativa ants el
moremanto de 1a nversdn regional 1R,

Sin embargo o efecto :ndelmedo de 1a politica de gasto publico permanece. Cantranamente 3l Escenario | an
donde el elecio es negatwo, Bn aste caso la politca de gasto presenta wn electo final incierto debida al impacta
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postive que puede prasentar una reduceidn de fa capacidad pciosa (por mayor demanda de sustitutos, debido 3 un
electo sustitucidn por aumento de precio de los domésticos),

v} en caso de medidas de promacidn o crecimeento del Centro fque sigesfican sumento de la capacidad
uidizadal los agentes econdmecos, ante la tendencis de aumento en el uso de capacidad, mcrementan (por
expactativash &l capital deseado en el sector sustitutivo & invierten an el sector.

vl lag sabucranes a [a crisis regional par agatamienta dal PSI garscen ser:

al medidas promocionales y crecimienio ded Centro (con efectos spread],

b] mejora =n fos términos de infercambio externos [suba del Py,

c! apertura de la ecomomia real (v.ge. reduccedn &n las retenciones a exportacionas),

wil por dltimo, sefalemos que 188 alteraciones que alsctan negativamente la IR, por compliemento awmentan
la IC, ¥ con efo = ingresa en el Centro (Yol Lo cual, en Escenado de restriccidn de demanda patiard o impacto
negativg que sehalamos en &l Cuadm E

CUADRLO E
SIGNDS DE LOS MULTIFLICADORES DIFERIDOS ¥ DE LARGO PLAZD
el a 49° ¢ &
&' an, di° §X, of @ & ax, & o
m = @ 51 18 (7 Ll 19 =34
{191
=1 +* + + * - i 7 #+ + -
¥, =Lt * + + - *® * & * + "
GPT i ] + ? 7 7 7 1§ H 7
abx + - + 7 . . - # = =
ATCHN a 3 3 % 7 T 7 H & =
& + + - 7 * T + - +
any
* H + - - . - a z o
Atm

VIL LIMITACIONES DEL MODELD

Como tada slaboracidn fedeca, que prefende una apeowsmacidn @l monds real por wia de 13 abstracoiin,
gxisten fuartes limitaciones @ aspecios no explicadas. tentamas anuil gnasmarar Al menod aqueBos mas evidentes.

al Las smportacianes no san luncidn de los precias, pero las exportackones, en dtima instancia bo son, al
depender daia oferts de recursos en o Seclar ¢ Regedn,

bf Mo se ewpbia of nivel de Ingreso en o Centro; y no se bonda, por tanto, una relacdn bondvoca Centra-

Aegadn.

«| El modelo no brinda analicamente &l punta de ruptura: paso del Esconanio | al Escenario I, Sdlo ermmcia
que st da esta disconnnudad goncepiual,
Finalmente sedalamos las dos restricciones, mds impartanies dei madels:

Al Es un gpercicio 06 est3ica gara un groblema de crecimienta, pues stlo se consideran puntas de *equilibio®
e el iempn, 5in sequer 13 contimedad de la senda,

¢l No considera las smpodiantes warables de pallisca monetana, pESaE 3 COnstiuwr un modebs de precms
vianahins,

VilLCOMNCLUSION ¥ CIERRE

Seqin hernos discurnido, as angqustias de las sconomias regeasabied [ERN reswdtan emerger de un problams
da oferta més gua da una dilicudiad da demenda. Esto 23 consscuenca de que su capacidad de sumenistro, relativa
volumen de demanda axistents pd una econamia aberta 1al, es muy reducida, Su restnccidn durge, pues, de las
BSCASOS rECUrsos de cagiial aphcados an sy sesiad de Bieses fransables,

En aste cuadro situacional, las ERI susten registrar dificuftades de Balance de Pagns, Ldgica congecuancia
de un sector de enes exportables insuficientements desarodladn, Lo cual impglica la plesencia de una restricchdn
axpann {ragionsl); v & concepia de un doble nivel de ingreso da squilibria: un ingresa de aquilirss "axterno™ y un nrel
de ingreso de “eguhbno intarma”. La necesidad para cwalquier economia de sicangad &l sgwlhbro externo, conduca
3 AUstes gue ampuan e nivel de ingreso Telectiva” Bacia valoees prdximos 3l nivel de wgrEsa e equibesn externn.
Far tanto, o mecamsma de ajuste de la balanza de pagos resulta ser @l mvel de wypreso regeonal (Thireeadl, 801 En
definitrea, ol cracimisnto da las regionas astd restringido por probismas de Balanza de Pagos,

Sedalamos, por otra parte, que las EAl canstimuyen ecanamias ateertas pero canfinadas al redumidn mercads
wigrnn, Esto @5, 52 bmag sustancialments fu demarda, pero no por condician=s acondmecas “naturales’ seno de
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polibca ecandmica. En discrepancia con un aspecte sostenido por Thineall, defendimos la tesis de que of problema
central de las ERI e5 de asignacidn [insuficiente e nallciental de recwrsos, sn virtud de politicas scondmicas squi-
wocsdas.

La restrccidn sxterna, dijmos, surge de wne svoluclén poco lavorsbls de pescios ralstivos ntsmacionslas,
£e40 30 agravae por polfticas errdnass qua conducen 3 restricciones de aferts y a un modeio de "acumulacitn con fuga®
g0 retribuesdn a lactores no residentes [PEMA],

El Estada, deciamas, para salvar tal situacidn adepta madidas directas favorsbles a laa BRI (v.gr. promocidn
ingustriall, gue 18 snulan con creces por efectos indirectos nogativos,

Se trabad un esquema analieco formal (de esidtica comparatival que pormite explicar los cambics
acontecidos en las ERL

El modealo plaborads ha integrada an su efqueama las diversas tearfas ewistentes en la bibliagralia:

al Teorfa de la base sxportadora {a travéds del conceplo de exportacsenes egnales: X,).

bh Teorfa de los galas de crecamientn fvia el concepto de gromaocidn ndustrial: w).

cl Tewrfa deil Centra-Periferia [a través del PFNR, que implica la retencidn de axcedentes).

di Teoria de la causacsdn scumulativa |considerada por via del esquema adoptado de flupas de inversidnl,

Formalizames, pras, un modelo [de tres sectares y precios vanables), a partir de wn conjunto da supuestos
debida y darsiladmmante sapiicliados, A su vaz, para una mis clara sxposicidn ¥ uUNa Meps CoMprensidan, mealizamos
la prasantacidn grafics de los tres mercados en operacndn en las EAL: brenes transables, bienes sustiutos v Deenes
domidsios.

A 13 lyr de la axperioncia histdnca sedalamos 13 existanca de dos escennrios, Ung de allos con resinceidn
de alerta en ol mercade de banas sustituios [Escensrlo 1] v gl girg con restriccidn da demandy an el misma mercadg
[(Escenario 1. Establecimoes i secuencia de resolucitn del sistema de scuaciones y dadicamas o acdgate 1l al probloma
da la formacidn del capitsl y su fluja.

Procedimos oporurarments asi en este trabage como en aqudl de la XXV Reunidn Arusl, 8 la resolecidn
slgetwsica da los muitiplicedoras {“swnedeatos”, “difesdos™ y de “largo plazo®), tanto bago Escenario | coma bajo
Escenanino 1l

Comg maedsp ddnea de testear e conclussonas, trabajamos ol sndlizls da los sucezes hiatdecos
roprazentatives. Existiendn una coincidoncia "estillzade” con los afectos verilicodos histdricamente. Lo cual nos habla
de la tondad del modeis. Finaknents, te sefalan sus imitacionas, antre |38 cualss pademos destacas que no explica
&l punio de rupturs. Esto =5, & pasza del Escenario | al Escenario I,

Podemas, pues, conche que:

al La msercidn gn of comercip masndial, sin inedens los precios relatives internacionales,
priging un grecimiento en las ERL

bl Prero, como costo les deja mas axpussia a los waivenes clclicos de 13 economia mundial,
Agrovechan sus augas, perg padecen fus depresiones.

al Las medidas promocionales prapulsaran el crecimiento (genarando polos de desarrolla)
meniras exishid una demanda insatisfecha en @l sector de sustituros,

di Laa poditices comarciales (chere y aperiura de 3 economidal y macr drmicas [politica

fiacal provincial: y polftscas cambiariasl afectan profundamente, tal como o models B
predice, atas EAL De hecho, histdricamente, y segdn hemos analizado detafiadaments en
i3 grimera parte. le han impactado de modo pegativo,

De ral modea, algunas medidas represantan politicas expacisdes implcites o causa de su slecto dilerencial sntrs
réfpones; [tales cama las medicdas de peomacndn industriall. Esto no sdlo acontacs ap nusstia pals, sifo que resulta
vaAhdDn an cuwakpuier ecanomda (pars un estudio empivico del caso brasiledo, cfr. Tybee,

Par ginrmo, es de sedala que dlgunas vanables contempladas en el modedn (v.gr, salanas, poblacidn, pago
a factares na reswlentes, etc.| no han gido operadas por entender pvidentes sus impactos sobre las precsos del sector
domésing (casa de salarios y pablacidnd; o been, por afpctar diracta e snmedaatamente al ved de Ingreso Regional
[easo del pago de Tactores no residentes]. S pmbargo, queda abiera la posibibdad de investigar mas minuciosamente
sus alcances en posteriares Irabajos,
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